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     วงในKS ชี�หุน้ไดอ้านสิงสร์าคานํ�ามนัขาขึ�นPTTEP-หุน้ไดป้ระโยชนจ์ากEEC ระบ ุAMATA- หุน้ที�กาํไร
นา่จะมกีารฟื�นตวัในไตรมาส 4 CPALL-PYLON-GUNKUL

 
 
     สํานักขา่วหุน้อนิไซด(์20พฤศจกิายน2560)-----บทวเิคราะห ์ บรษัิทหลกัทรัพย ์กสกิรไทย จํากดัเปิดเผยวา่  KS Daily Portfolio Top Pick  
          1. หุน้ที�ไดป้ระโยชนจ์ากราคานํ�ามนัขาขึ�น 
             PTTEP หุน้ Laggard ในกลุม่พลงังาน มปีระเด็นบวกจากราคานํ�ามนัที�กําลงัเป็นขาขึ�นตอ่เนื�อง รวมไปถงึเงนิบาทที�แข็งคา่จะทําให ้PTTEP มกํีาไรทางบญัชเีพิ�มมากขึ�น
จาก Deferred Tax นอกจากนั�นยงัมปีระเด็นการเกง็ผลประกอบการในงวด 3Q60 เบื�องตน้คาดวา่จะมผีลประกอบการทรงตวั QoQ แตจ่ะดขีึ�น YoY 
          2. หุน้ที�จะไดป้ระโยชนจ์าก EEC 
             AMATA วฎัจักรการลงทนุที�เราคาดวา่กําลงัจะกลบัมาหลงัรัฐบาลไทยสรา้งความมั�นใจแกนั่กลงทนุไดเ้พิ�มขึ�นเรื�อยๆสําหรับโครงการระเบยีงเศรษฐกจิภาคตะวนัออก กอร
ปกบัเศรษฐกจิโลกที�เริ�มฟื�นตวัอยา่งชา้ๆจะเป็นสว่นสําคญัในการผลกัดนัการลงทนุในประเทศไทยและเวยีดนาม นอกจากนี�ระดบั NAV ที�เพิ�มขึ�นอยา่งตอ่เนื�อง ผา่นการปรับเพิ�มราคา
ขายที�ดนิในไทยยงัเป็นปัจจัยสนับสนุนมลูคา่ของ AMATA ที�สําคญัอกีดว้ย
          3. หุน้ที�กําไรน่าจะมกีารฟื�นตวัในไตรมาส 4 
             CPALL SSSG ที�พลกิเป็นบวกในเดอืน ส.ค. สบืเนื�องจากความสําเร็จของแคมเปญแสตมป์ลา่สดุของบรษัิท โดยเราเชื�อวา่ SSSG และกําไรของ CPALL ไดผ้า่นจดุตํ�าของ
ปีไปแลว้ คาดกําไรของ CPALL ในครึ�งหลงัของปี 2560 จะไดรั้บปัจจัยสนับสนุนมาจากกลยทุธก์ารตลาดของบรษัิทและการขยายกจิการอยา่งตอ่เนื�อง โดยกําไรครึ�งหลงัของปี
2560 จะโตขึ�น 13.4% YoY และ 1.4% HoH เป็น 9.5 พันลบ. และการเตบิโตของกําไรสทุธปีิ 2560 ที� 14% 
             PYLON รายงานกําไรงวด 3Q60 4.74 ลา้นบาท -88.60% YoY และ -70.43% QoQ มองเป็นเรื�องปกตทิี�ผลการดําเนนิงานในไตรมาส 3 ปีนี�เนื�องจากมฝีนตกชกุตลอด
ทั�งไตรมาส กอปรปรมิาณงานที�สง่มอบในงวดมคีอ่นขา้งนอ้ย โดยดไูดจ้ากการรันกําลงักอ่สรา้งโดยใชช้ดุเครนเพยีง 10-11 ชดุเทา่นั�น อยา่งไรกต็ามมองวา่กําไรในงวด 3Q60 จะ
เป็นจดุตํ�าสดุ จากสญัญาณการใชเ้ครนเพิ�มขึ�นมาเป็น 16 ชดุ ณ สิ�น ต.ค. โดยในปี 2561 PYLON ไดเ้ตรยีมเครนไวม้ากถงึ 26 ชดุเพื�อรองรับงานที�จะเกดิขึ�นอยา่งชดุชมุในปีหนา้
ซึ�งจะทําใหผ้ลประกอบการฟื�นตวัอยา่งมนัียสําคญัแนะนําซื�อ 
             GUNKUL เหลอืครงการในมอือกี 6 โครงการ โดยจะเริ�มทยอยรับรูใ้นปี 2561 ถงึ 4 โครงการ โดยจะเป็นการรับรูพ้ลงังานลม GNP 60MW ใน ก.พ.61 รวมถงึเริ�มรับรูโ้รง
ไฟฟ้าพลงังานลม KWE กําลงัผลติ 50MW ใน พ.ค.61 และโรงไฟฟ้าที�ญี�ปุ่ นอกี 2 โรง กําลงัการผลติรวม 66 MW ทั�งหมดจะเป็นแรงขบัเคลื�อนทําใหกํ้าไรของ GUNKUL ยกฐาน
ขึ�นเกนิ 1 พันลา้นบาท ในปี 2561 โดยระยะสั�นในงวด 4Q60 คาดวา่จะเริ�มเห็นการฟื�นตวัเนื�องจากเป็น High Season ของพลงังานลม แนะนําซื�อราคาเป้าหมาย 4.50 บาท 
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