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Retail Market Monitor (17 w.A.61)

HUHIUIZITY daTHaaauunuviusiias vs. Wwailszaaunis

Asaaudlasuaddanuasauuniusiasuaraiunsananigiasihoasusinaduaarulanlussagay o
suduaaianifimduadiaudi luauaunnnmidaainanssnusaanudasnmsduningidasiida
faiainfunsasnundndadunivgiansatuziiuwia (inflation hedged asset) dvaztiiuleaitmandudd
Tnasainudaiiudulusani feasdlfudrtumauninduningau

vwlnaduniusening danuasauunwiusiaswazuin iunansd i Meilnnslfugwwas SET luthe
Aauuinvinlvdaan PE aaas danalidanuanauunuuadnanisaiiueu (Earmings yield) diauiiaudy
Wiusiias (Bond yield) Buzhgasvhinaula (1750 aa) wilamazasnsdsudusandainaniaaianiadn 1-
2 a%s ananadusaialyiiaadsanieassn 50 aa danisdfudusanidle 1 a5a (25bps) ualunienaangin
szdiunsauumvdwsuwinihwinasasmui 1700-1720 aa veiliuaniviinends laggard, fifasainn
atiuauu viaraaiubaalilud azflunauitiiania outperform aanald@tuziil a1 BANPU, BPP,
SAPPE, GUNKUL, MONO, STEC, CK, AMATA, WHA, ERW

ARNWENIU WuINIIad19 PTTEP Gudfudufunaimnzaumieiiugui 134 i (Seaadmiriiui 70
wisaa) winmdfuauudgiudly 80 wisaas sewanzanarasisdlu 150 11w wensay 134-150 un da
fiuluasnsne Nuanzdwiueiuhinsanudas lavindu

Investment Theme Laantfsrnlsmadwuudaany / aauwaddnu top pick 3 dudu 1) IVL 2) BANPU 3)
PTT /7 nausuiens nau'lawa BBL, KTB, SCB // Wiunaulvlvlh BCPG, BGRIM, GULF*, EA // sanasniiuaiu
siuaautan BANPU, BPP* SAPPE, GUNKUL*, MONO*

AMNTMAALNE: ATaunITuatszazdulsuanaaiy 1740-1773 aaAsd lsdamseinseionazdinunan
dRmanunnATs Tudsasanedandils (frailing stop) Tusiuidansas I/ vjuuuzuiniuil BANPU, IRPC /
1AaA1ls MONO™ (il 3.50 dauanu 2.96), GUNKUL™ (1 3.50 dauanu 2.96)

uwd 1740 / uwreu : 1761 3@ dadru : wuaa 30% : wasaiju 70%

ilazidun1sadu



Aud.AvRanLiza 1.50% auaa — nud fudrsdanaandeulameisedy 1.50% auaia drsndiuaresia
Tnafiuuhivnmadr ldaadlasnauseaivauuzasnanisdsaanuazviaaiiod saesidanduiladivu T
wWinduwuuaanfudaslyl wianaaiasesialnad 61 flamavoadilddniniaalinnduiszdu 4.1%
uurdnau@ay GDP lanand 1/61 wasauy. luiuduniit 21 wail

ar \ o . = o ar ' =) ' P ] W =
FIUUAVadtaa G e a6 9.38% — dnuuiinvaaaiadriainan wea. agn 3.092 auau iy
#iu 9.38%yoy denaliitAienels 157.43 uauay. winiu 12.52%

-

‘duuaNana’auiieuaa1IEaad - Guudania aaslariu Juila laaiid deusEvan asfinuana1nssy
Tuszaas nuaanstiou 650 @ uuw 2,152 @ maualasalesuna 3

MSCI —Global Index 111 (+) LH ; aan (-) KCE, SCC-F // Small Cap Index 111 (+) DDD, KCE, MONO,
PRM, THG, TPIPL ; aan (-) BIG, EASTW, FSMART, GL, KTC, LHFG, MALEE, SAMART, TSE // wiuin
wilnlu CPF, EA, SCC // astwiintu PTT (fnadu 31 w.a))

SGP (Not rated) — diaza#iwnilmi 0.50 1w Tuil anaduws 1 um

ilsziduaaniu: 21 we. — TH aun dszaadian GDP lasuna 1/61/ 23 w.a. — TH dajgoisuuaiangan
VI udalaan a.a. a2,/ 12 8. — amwiianiuil-au 2as du

(* vanafs yumanaans deatadiduusihaaduiiugie wiafli leadlunsimnsivas UOBKH dsiin
AINUAITAATAUAIAAEATNANY 3-5% BasTAiitinda)



