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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน พุธ 25 กรกฎาคม 2561

อาจมีย่อในกรอบ 1650-1700 แต่ยังมองโมเมนตัมการเก็งกําไรเป�นบวก

เราเชื�อวา่ตลาดจะเร ิ�มต ั�งคาํถามที�เราคยุกบันกัลงทนุในชว่ง 2 สปัดาหท์ี�ผา่นมา วา่ความกงัวลสงครามการคา้อาจลามไปสูส่งครามคา่เงนิ
หรอืไม?่

จากการที�จนีกดคา่เงนิออ่นผา่นการผอ่นคลายนโยบายการเงนิ ซึ�งโดยนัยหนึ�งคอืการ หกัลา้งผลกระทบการขึ�นภาษีสหรัฐฯ ผา่นการลดราคาสนิคา้ดว้ย
กลไกอตัราแลกเปลี�ยน ซึ�งอาจดงึคา่เงนิในเอเชยีออ่นคา่ตาม โดยลา่สดุคา่เงนิหยวนที�ออ่นคา่หลดุ 6.8 หยวน/เหรยีญสหรัฐฯ ดงึใหค้า่เงนิบาท ออ่น
ตวัทดสอบ 33.5 เหรยีญสหรัฐฯ อกีครั �ง

สําหรับหุน้ไทย จติวทิยา (sentiment) การเกง็กําไรยงัดดู ีและมโีอกาสขยบัขึ�นทดสอบ 1700-1720 อยา่งไรกต็ามเราประเมนิดชัน ีSET Index มี
โอกาสยอ่ลงสูแ่นวรับ 1650-1660 จดุ จากแรงทํากําไรระยะสั �น หลงัดชันฟืี�นตวัขึ�นมาเกอืบ 100 จดุ จาก 1575 จดุ ขณะที�หุน้กลุม่หลกัอยา่งธนาคาร
การเงนิ พลงังาน รวมถงึสื�อสาร เขา้ใกลแ้นวตา้นระยะสั �น ที�มโีอกาสเผชญิกบัแรงทํากําไร ดงันั�นการเกง็กําไรในชว่งตน้สปัดาหน์ี�จงึอยูใ่นลกัษณะ ไมบู่๊
ไมไ่ล ่เนน้ตั �งรับรอจังหวะ และเลอืกหุน้ที�ยงัปรับขึ�นไมม่าก เพื�อเลี�ยงความเสี�ยงจากแรงทํากําไร (take profit) ที�อาจเกดิขึ�น หุน้ระยะสั �นที�น่าสนใจ
CPF, EA, TVO, AEONTS*, BGRIM, RATCH, IRPC, MBK* ขณะที�หุน้ใหญ ่ตั �งรับ KBANK, PTT, PTTGC

คา่การกล ั�นปรบัขึ�นตอ่เนื�องเป็น 6.51 เหรยีญสหรฐัฯ/บารเ์รล อาจเป็นปจัจยับวกระยะส ั�นตอ่กลุม่โรงกล ั�น อยา่งไรก็ตามระวงัการปรบัขึ�น
ของหุน้หลายตวัเป็นเพยีงการไลข่ ึ�นกอ่นประกาศผลประกอบการที�นา่จะยงัคงออ่นแอ โดยเฉพาะในกลุม่โรงกล ั�น เหล็ก อเิล็กทรอนกิส์
ทําใหก้ารเกง็กําไรกลุม่เหลา่นี�ควรกําหนดเป้าหมายการทํากําไรและจดุตดัขาดทนุจํากดัความเสี�ยงทกุครั �ง

Investment Theme 1) หุน้คาดผลการดําเนนิงานด ีQoQ และ YoY ไดแ้ก ่BBL, BANPU, IVL, BEM*, CKP*, ITD*, BPP*, MONO*, MAJOR,
SC*, EPG* 2) หุน้ที�ซื�อขายดว้ย Valuation ที�ไมแ่พง BBL, KTB, KBANK, ROBINS, SPALI, AP, RATCH, AEONTS 3) เกง็กําไรหุน้สง่ออก
KCE, HANA, DELTA, GFPT*, CPF* 4) กลุม่พลงังาน PTT, PTTEP, BANPU หาจังหวะเกง็กําไรแบบตั �งรับเมื�อออ่นตวัหรอืม ีpanic sell

ภาพรวมกลยทุธ:์ คาดตลาดยกกรอบการเลน่สู ่1650-1700 จดุ ระวงัความเสี�ยงแรงทํากําไรชว่งตน้สปัดาห ์โมเมนตมัการเกง็กําไรเป็นบวก หากไม่
หลดุ 1640 จดุ // หุน้แนะนําวนันี� IVL, IRPC, EA / เก็งกาํไร GUNKUL (เป้า 3.50 ตดัขาดทนุ 2.82), PSTC (เป้า 1.00 ตดัขาดทนุ 0.66)

แนวรบั 1660 / แนวตา้น : 1680 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

24 กรกฎาคม 2561 | โดย บล.ยูโอบี เคย์เฮียนฯ  1,568

ข่าวพระราชสํานัก การเมือง ธุรกิจ เศรษฐกิจ การเงิน ต่างประเทศ สุขภาพ จุดประกาย ไลฟ�สไตล์ PR
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ประเด็นการลงทนุ

จนีผอ่นคลายการเงนิ - ธนาคารกลางจนี (พบีโีอซ)ี ประกาศอดัฉีดเงนิกู ้ระยะกลาง 1 ปี เพิ�มสภาพคลอ่งใหส้ถาบนัการเงนิในประเทศ 5.02 แสนลา้น
หยวน (ราว 2.47 ลา้นลา้นบาท) หรอืสงูที�สดุนับตั �งแตเ่ริ�มใชก้ลไกเงนิกูย้มืระยะกลาง (เอ็มแอลเอฟ) เมื�อปี 2014 ซึ�งนับเป็นการเดนิหนา้ผอ่นคลาย
ทางการเงนิตอ่เนื�องทา่มกลางภาวะสงครามการคา้ และคา่เงนิหยวนที� ออ่นคา่ลง

ราคานํ �ามนัผนัผวน - สหรัฐฯ-อหิรา่น โจมตกีนัผา่นถอ้ยคําที�รนุแรงจากความขดัแยง้ที�สหรัฐฯมแีผนควํ�าบาตรอหิรา่นรอบใหม ่สง่ผลใหร้าคานํ�ามนัฟื�น
ตวัในชว่งกอ่นหนา้นี� อยา่งไรกต็ามดว้ยความคาดหมายที�โอเปกและพันธมติรจะยกระดบัการผลติเพิ�มเตมิและความเป็นไปไดท้ี�อปุสงคโ์ลกจะชะลอตวั
สง่ผลใหร้าคานํ�ามนัยงัคงถกูกดดนัอยูใ่นระดบัตํ�า

ประเด็นตดิตาม: 25 ก.ค. – ประกาศงบ SCC/ 26 ก.ค. – ECB meeting, ประกาศงบ PTTEP / 27 ก.ค. – US GDP 2Q61 / 31 ก.ค. ธปท.รายงาน
ภาวะเศรษฐกจิไทย

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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