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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน พฤหัสบดี 27 กันยายน 2561

แกว่งตัวลุ้นผลประชุมเฟด และการทํา Window dressing ไตรมาส 3

คาดนกัลงทนุชะลอการซื�อขายกอ่นทราบผลการประชุมเฟดคนืนี�

โดยตลาดมองวา่มคีวามเป็นไปได ้100% ที�เฟดจะทําการปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ยในการประชมุวนันี� และ 81% ในการ
ประชมุเดอืน ธ.ค. อยา่งไรกต็าม ประเด็นหลกัที�นักลงทนุใหค้วามสนใจไมไ่ดอ้ยูท่ี�ข ึ�นหรอืไมข่ึ�นดอกเบี�ยแตอ่ยูท่ี�จดุยนื
ของเฟดตอ่แผนการดําเนนินโยบายการเงนิในชว่งที�เหลอืของปีนี�ไปจนถงึปีหนา้วา่จะอยูใ่นโทนแข็งกรา้ว (hawkish)
หรอื ผอ่นคลาย (dovish) ซึ�งจากสมมตุฐิานเบื�องตน้เรามองวา่สญัญาณที�ตลาดจะไดรั้บมโีอกาสออกมาในเชงิผอ่น
คลายมากกวา่แข็งกรา้ว เมื�อพจิารณาจากตวัเลข retail sale, inflation, housing และ manufacturing ของสหรัฐฯที�
ออ่นแอลงจากการประชมุครั �งกอ่น (เป็นปัจจัยบวกตอ่กลุม่ตลาดเกดิใหม)่

สําหรับตลาดหุน้ไทย ดชันยีงัมแีนวโนม้ผันผวนในกรอบแคบผา่นแรงขายทํากําไรระยะสั �นและแรงซื�อที�ชะลอตวัเพื�อ
รอประเมนิผลกระทบจากปัจจัยภายนอก รวมถงึการปิดงวด (window dressing) ไตรมาส 3/61 อยา่งไรกต็าม เรายงั

26 กันยายน 2561 | โดย บล.ยูโอบี เคย์เฮียนฯ  1,904

ข่าวพระราชสํานัก การเมือง ธุรกิจ เศรษฐกิจ การเงิน ต่างประเทศ สุขภาพ
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มองบรรยากาศการลงทนุรายตวัในเชงิบวก โดยเฉพาะกลุม่ที�ซื�อขายดว้ย valuation ไมแ่พง รวมถงึหุน้ที�ยงัขึ�นนอ้ย
(laggard) กวา่ตลาด อาท ิSCC, AEONTS*, PSH, BANPU, EGCO, RATCH

กลุม่พลงังาน จากการที�มคีนรว่มเขา้ประมลูแหลง่กา๊ซเอราวณัและบงกช เราเชื�อวา่ผลการตดัสนิ Chevron น่าจะได ้
เอราวณัและ PTTEP ไดบ้งกช เพราะเป็น operator เดมิของแหลง่ดงักลา่วอยูแ่ลว้ ทําใหไ้มต่อ้งกงัวลเกี�ยวกบัคา่รื�อ
ถอน อกีทั �งเป็นการกระจายความเสี�ยงใหก้บัประเทศ เนื�องจากวา่จะไดม้ ีsupplier ของกา๊ซหลายราย ซึ�งจะรูผ้ลผูช้นะ
25 ธ.ค.โดยเราคาดจะเพิ�มราคาเป้าหมายให ้PTTEP อกี 20-27 บาท (ขึ�นกบัตอ้งแบง่ 25% ใหรั้ฐหรอืไม)่

อสงัหารมิทรพัย ์เรายงัไมค่าดวา่ธปท.จะมกีารกําหนดใหล้ด LTV ลงจาก 90% เหลอื 70% แตก่ารเขม้งวดในการ
ปลอ่ยกูข้องธนาคาร จะกระทบถงึผป้ระกอบการคอนโดมเีนยีม โดยเฉพาะที�จับตลาดลา่งที�อาจกูผ้า่นยากขึ�น อาทิ
LPN

Investment Theme หุน้ใหญแ่ละกลุม่หุน้เลอืกตั �ง BBL, SCB, STEC, CPALL, PTT, PTTEP/ หุน้เล็กที�น่าสนใจ
GUNKUL*, PSTC*, DTC*, EASTW*, AEONTS* / หุน้กระแสเงนิสดมั�นคง-ปันผล CPNREIT, CPN, PSH, AP,
SPF*, EA, BCPG / กลุม่การแพทย ์BDMS, BH, CHG, BCH /

ภาพรวมกลยทุธ:์ เลอืกหุน้ไมแ่พง/ที�ยงัข ึ�นนอ้ย/พลงังานทดแทน ยอ่ลง 1750 และ 1740 จดุ กอ่นเดนิหนา้ตอ่
ขึ�นทดสอบ 1800 จดุ  // หุน้แนะนําวนันี� CPALL, TMB / เก็งกาํไร GUNKUL* (เป้า 3.20 ตดัขาดทนุ 2.98),
DTC* (เป้า 14.00 ตดัขาดทนุ 12.00)

แนวรบั 1734-1745 / แนวตา้น : 1762 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

ประเด็นการลงทนุ

ดชันคีวามเชื�อม ั�นผูบ้รโิภคสหรฐัฯเพิ�มสงูสดุในรอบ 18 ปี – สหรัฐฯเผยดชันคีวามเชื�อมั�นผูบ้รโิภคเดอืน ก.ย. ดดี
ตวัสูร่ะดบั 138.4 สงูสดุในรอบ 18 ปี  สวนทางคาดการณนั์กวเิคราะหท์ี�คาดลดลงสูร่ะดบั 132

ธปท.ชี�สตูรคมุสดัสว่นหนี�ตอ่รายไดคู้ ่LTV ปลอ่ยกูอ้สงัหา– ธปท.ชี�สตูร ตปท. คมุ "สดัสว่นหนี�ตอ่รายได"้ คูก่บั
มาตรการ LTV ปลอ่ยกูอ้สงัหาฯ หว่งสถานการณต์วัเลขหนี�เน่าอสงัหาฯ พุง่นําสนิเชื�อประเภทอื�น  เตรยีมนัดแบงกแ์ละ
ผูเ้กี�ยวขอ้งถกแกปั้ญหาเกง็กําไรบา้นหลงัที�สอง พรอ้มยนืยนันโยบายดอกเบี�ยตอ้งใชคู้ม่าตรการ macro prudential
สกดัจดุเปราะบาง

สทท.เรง่ฟื� นตลาดทวัรจ์นีชงปดัฝุ่ นเวน้คา่ทาํ'วซีา่' - "สทท." ปรับเป้าตวัเลข นักทอ่งเที�ยวตา่งชาตปีิ 61 อยูท่ี�
37.19 ลา้นคน  รว่งจาก 39 ลา้นคน ฉุดรายไดตํ้�ากวา่ 2 ลา้นลา้นบาท เหตยุอดตลาดจนีหลน่วบู คาดไตรมาส 4 มา
ไทย1.85 ลา้นคน ลดลง25%

ประเด็นตดิตาม: 26 ก.ย. – ประชมุเฟด / 27 ก.ย. - ตวัเลข GDP ไตรมาส 2/61 ของสหรัฐฯ / 28 ก.ย. – กกต.หารอื
พรรคการเมอืง

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนัก
ลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ 3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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