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จับตากระแสเงนิลงทนุหลงั Fed ขึ�นดอกเบี�ย คาดหุน้ไทยไมเ่จอแรงขายมาก แตปั่จจัยตา่งประเทศอื�นๆ อาจกดดนัใหเ้กดิ

การปรับฐาน มองกรอบ SET Index สปัดาหน์ี�ที� 1,740-1,780 จดุ การเลอืกตั �งและการเกง็กําไร บจ. ไตรมาส 3 เป็น

ปัจจัยหนุนตลาด แนะหุน้เดน่ ROBINS, STEC, WHA, PLANB 

 

ดร. วนิ อดุมรัชตวนชิย ์ประธานกรรมการบรหิาร บรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) หรอื KTBST

เผยวา่ สปัดาหน์ี� (1-5 ต.ค.) ประเด็นเศรษฐกจิและการลงทนุที�ตอ้งจับตามองคอื เรื�องกระแสเงนิลงทนุ (Fund Flow)

หลงัธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ�นดอกเบี�ยอกีครั �งเมื�อสปัดาหท์ี�ผา่นมาและมโีอกาสที�จะปรับขึ�นอกีเป็นครั �งที� 4 ในปี

นี� บวกกบัประเด็นเรื�องสงครามการคา้ของสหรัฐฯกบัจนีที�ยงัคลมุเครอืทําใหนั้กลงทนุยงัคงกงัวลตอ่ทศิทางตลาดหุน้

แมว้า่ตลาดหุน้และคา่เงนิในกลุม่ประเทศเกดิใหมไ่ดป้รับตวัขึ�นในชว่งสปัดาหก์อ่นกต็าม แตห่ากสงครามการคา้ยงัยดืเยื�อ

ตอ่ไปอาจกลบัมากระทบกบัตลาดไดอ้กีระลอก ซึ�งการที�สหรัฐฯปรับขึ�นดอกเบี�ยจะสง่ผลใหธ้นาคารกลางของหลาย

ประเทศพจิารณาปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ยตาม เพื�อป้องกนัการไหลออกของเงนิทนุตา่งประเทศ แตสํ่าหรับประเทศไทยดว้ย

ปัจจัยในประเทศที�แข็งแกรง่คาดวา่ตลาดหุน้ไมน่่าเผชญิแรงขายมาก เมื�อเทยีบกบัประเทศอื�นๆในตลาดเกดิใหม ่
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ขณะที�ราคานํ�ามนัดบิเบรนทล์า่สดุแตะระดบั 82 เหรยีญฯ เป็นระดบัสงูกวา่ที�สหรัฐฯและซาอดุอิาระเบยีไดต้ั �งเป้าไว ้ซึ�งอาจ

เป็นบวกเพยีงผูผ้ลตินํ�ามนั แตจ่ะสง่ผลลบใหเ้กดิภาวะเงนิเฟ้อตามมาและกระทบตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกจิ KTBST

มองวา่หากราคานํ�ามนัดบิปรับตวัลดลงมาและทรงตวัที�ระดบั 80 เหรยีญฯ หรอืตํ�ากวา่จะเป็นการสง่ผลบวกตอ่ตลาด

มากกวา่ 

(http://media.thansettakij.com/2018/10/KTB_TH-01.png)

สว่นปัจจัยในประเทศ ประเด็นเดน่ตอนนี�คอืเรื�องกระแสการเลอืกตั �งที�เริ�มคกึคกัมากขึ�น จากการที�พรรคการเมอืงตา่งๆมกีาร

เปิดตวัหวัหนา้พรรคกนั ซึ�งตลาดหุน้กรั็บผลบวกจากการคาดการณว์นัเลอืกตั �งวา่จะเป็นวนัที� 24 ก.พ. 62 พรอ้มดว้ยการก

ระตุน้เศรษฐกจิและการลงทนุของภาครัฐที�เกดิขึ�นตามมาและที�สําคญัตั �งแตส่ปัดาหน์ี�เป็นตน้ไปนักลงทนุจะเริ�มใหค้วาม

สนใจกบัการประเมนิวา่ พรรคการเมอืงใดจะชนะการเลอืกตั �งและเป็นนายกรัฐมนตรคีนตอ่ไป 

 

อกีประเด็นคอืการประเมนิกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในไตรมาส 3 เบื�องตน้คาดวา่น่าจะสงูขึ�นจากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น

เนื�องจากปีที�ผา่นมามฐีานกําไรที�ตํ�าอยูท่ี� 1.95 แสนลา้นบาท KTBST ประเมนิกําไรตลาดหุน้ไตรมาส 3 ปีนี�ไมน่่าตํ�ากวา่ 2

แสนลา้นบาท โดยนักลงทนุจะเริ�มเขา้มาเกง็กําไรในหุน้ที�จะมกีารประกาศงบเป็นกลุม่แรกๆ คอืกลุม่

ธนาคาร,นํ�ามนั,ปิโตรเคม ีKTBST ประเมนิเบื�องตน้วา่กลุม่ธนาคาร 9 แหง่น่าจะเตบิโต 9.8% YoY แตล่ดลง 3.5% QoQ 

 

สําหรับการลงทนุในสปัดาหน์ี� KTBST ประเมนิกรอบ SET Index ที� 1,740-1,780 จดุ ดว้ยมมุมองที�วา่ปัจจัยตา่งประเทศ

ที�ยงัเป็นตวักระทบตลาดอยู ่จงึยงัสง่ผลตอ่ตลาดหุน้ไทยใหม้กีารปรับฐานได ้ดงันั�นกลยทุธล์งทนุในสปัดาหน์ี�ควรเลอืก

ขายหุน้ที�ขาดปัจจัยหนุนหรอืราคาขึ�นมามาก และเนน้หุน้ที�มปัีจจัยบวกสนับสนุน โดยเฉพาะปัจจัยบวกจากการขยายตวั

ทางเศรษฐกจิและเรื�องการเลอืกตั �ง หรอืหุน้ที�ผลประกอบการในไตรมาส 3 มแีนวโนม้ด ีไดแ้ก ่ROBINS, STEC, WHA,

PLANB รวมถงึและหุน้ที�มปัีจจัยบวกเฉพาะตวัหรอืราคาลงมามาก เชน่ GULF, BCH, COM7 , TKN, GUNKUL 
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