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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน พฤหัสบดี 8 พฤศจิกายน 2561

ผันผวน 1660-1685 ก่อนปรับขึ�นสดสอบ 1700 จุด

ลุน้เลอืกต ั�งกลางเทอมสหรฐัฯ ขณะที�นํ �ามนัดบิยงักดดนัหุน้พลงังานและภาพรวมดชันี

หุน้สหรัฐฯ-อตัราผลตอบแทนพันธตัรปรับสงูขึ�นเล็กนอ้ยกอ่นทราบผลการเลอืกตั �งกลางเทอมอยา่งเป็นทางการ เราประเมนิวา่การปรับขึ�นของสนิทรัพย์
เสี�ยง สะทอ้นมมุมองของนักลงทนุที�คาดวา่เดโมแครตจะชนะการเลอืกตั �งในสภาผูแ้ทน (House) ขณะที�รพัีบรกินัจะชนะในวฒุสิภา (Senate) ซึ�งจะมี
ผลใหป้ธน.ทรัมป์ลดความแข็งกรา้วลดความแข็งกรา้วในการดําเนนินโยบายตา่งประเทศรวมถงึสงครามการคา้ลง อยา่งไรกต็ามคาดตลาดอาจผันผวน
ระหวา่งวนัจากการรายงานผลการเลอืกตั �งที�ใชเ้วลาและการเหวี�ยงของคะแนนจากการรายงานผลระหวา่งวนั ทั �งนี�ความเสี�ยงที�นักลงทนุตอ้งตดิตามคอื
ในกรณีที�ผลการเลอืกตั �งพลกิความคาดหมายโดยรพัีบรกินัชนะทั �ง 2 สภา อาจสง่ผลใหค้า่เงนิสหรัฐฯแข็งคา่ขึ�น กดดนัตลาดเกดิใหมอ่กีระลอกได ้

สําหรับตลาดหุน้ไทย เริ�มมปัีจจัยบวกจากเงนิทนุไหลเขา้ (Fund flow) จากนักลงทนุตา่วชาตเิริ�มกลบัมาซื�อสทุธ ิอยา่งไรกต็ามหุน้พลงังานมคีวาม
เสี�ยงปรับตวัตามราคานํ�ามนัดบิที�ปรับลง ซึ�งอาจจะเป็นปัจจัยกดดนัภาพรวมของดชัน ีกลยทุธจ์งึเป็นการเลอืกรายตวั (selective buy) หุน้ที�น่าสนใจ
และมปัีจจัยบวกสนับสนุน อาท ิการออกมาตรการกระตุน้ทอ่งเที�ยวของครม., หุน้ที�ม ีvaluation ไมแ่พง พื�นฐานด ีหรอืหุน้ที�คาดรายงานกําไรเป็นบวก
ไดแ้ก ่AEONTS*, AOT, CPF, BANPU, ROBINS, BJC*, CPALL, GUNKUL* หุน้ปันผลด ีอาท ิCPNREIT*, DIF*, JAIF*

กลุม่ทอ่งเที�ยว ไดรั้บ sentiment เชงิบวกจากการออกมาตรการกระตุน้ทอ่งเที�ยวของ ครม. สง่ผลบวกตอ่หุน้ที�เกี�ยวขอ้ง ไดแ้ก ่AOT, CPALL, MINT,
ERW, CENTEL โดยเราประเมนิ AOT และ CPALL น่าสนใจ

Investment Theme หุน้ใหญแ่ละกลุม่หุน้เลอืกตั �ง BBL, SCB, STEC, CPALL, AMATA/ หุน้เล็กที�น่าสนใจ GUNKUL*, DTC*, EASTW*,
AEONTS* / หุน้กระแสเงนิสดมั�นคง-ปันผล CPNREIT, CPN, PSH, AP, SPF*, EA*, BCPG
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ภาพรวมกลยทุธ:์ ผนัผวน 1660-1685 กอ่นปรบัขึ�นสดสอบ 1700 จดุ เก็งกาํไรเนน้หุน้พื�นฐานด ีหรอืที�คาดเดาผลประกอบการได ้เลี�ยงหุน้
ที�พื�นฐานไมแ่ข็งแกรง่ // หุน้แนะนําวนันี� AEONTS, CPF, GUNKUL* /เก็งกาํไรส ั�น PF* (เป้า 1.18 ตดัขาดทนุ 0.99), JWD* (เป้า 8.90
ตดัขาดทนุ 7.40)

แนวรบั 1660 / แนวตา้น : 1680-1700 จดุ สดัสว่น : เงนิสด 30% : พอรต์หุน้ 70%

ประเด็นการลงทนุ

หว่งภาวะเศรษฐกจิ 62 – กกร.หว่งสงครามการคา้-สหรัฐฯขึ�นภาษี-นํ�ามนัแพง ฉุดตวัเลขสง่ออก และ GDP 2562 โตตํ�ากวา่ 4% เตรยีมเสนอรัฐบาล
ประชมุรว่ม กรอ. เพื�อหามาตรการรองรับ

ทอ่งเที�ยว – ครม.มมีตยิกเวน้คา่ธรรมเนยีมวซีา่ใหนั้กทอ่งเที�ยว 21 ประเทศ 60 วนั เพื�อกระตุน้การทอ่งเที�ยว พ.ย.61-ม.ค.62 คาดหวงันักทอ่งเที�ยว
เพิ�มขึ�น 30%

การเมอืง – รัฐบาลเตรยีมชี�แจงกําหนดการเลอืกตั �งวนัที� 8 พ.ย. ทั �งนี�หากมกีารสง่สญัญาณเลื�อนการเลอืกตั �งจาก ก.พ.62 อาจเป็นปัจจัยเสี�ยงกดดนั
ตลาดในระยะสั �นได ้

ภาษคีวามเค็ม – สรรสามติเตรยีมเสนอครม.อนุมตัแิพ็คเกจภาษีใหมเ่พื�อยกระดบัคณุภาพชวีติ โดยการเกบ็ภาษีสนิคา้ที�ม ี“เกลอื-โซเดยีม” เป็นองค์
ประกอบ ยดึหลกัการเดยีวกบัภาษีนํ�าตาล หุน้ที�ตอ้งตดิตามผลกระทบและการปรับตวั ไดแ้ก ่TFMAMA*, CPF

 

ประเด็นตดิตาม: 8 พ.ย. – ตวัเลขดลุการคา้จนี / 9 พ.ย. – ประชมุนโยบายการเงนิสหรัฐฯ (FOMC) / 30 พ.ย. – ประชมุ G20

(* หมายถงึ หุน้ทางกลยทุธ ์ซึ�งอาจมคํีาแนะนําตา่งกบัพื�นฐาน หรอืที�ไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซึ�งนักลงทนุควรพจิารณาตั �งจดุตดัขาดทนุ
3-5% ของราคาที�เขา้ซื�อ)
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เร ื�องอื�นๆที�นา่สนใจ
สต็อกนํ �ามนัสหรฐัทะลกัฉุดราคาเวสตเ์ท็กซสัดิ�ง

‘ทรมัป์’ หวงัเดนิหนา้สหรฐัรว่มกบัเดโมแครต

ผวาการเมืองสหรัฐป�วนศก. อัดแกรนด์เซลฟ�� นท่องเที�ยว โชว์พาส
ปอร์ตแลกลดสินค้า

เป�ดทษช.เครือข่ายทักษิณพรึ�บ โบรกฯชงลดคอมมิชชั�น
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