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หุน-การเงิน

ปัจจัยในประเทศกดดนั SET ผันผวน KTBST แนะ “ถอื”
เนน้ลงทนุหุน้เสี�ยงตํ�า

KTBST ชี� สปัดาหน์ี� SET มทีศิทางผนัผวน ปจัจยัในประเทศ ท ั�งเร ื�องการเมอืงและผลกาํไร
SET กดดนัตลาด แม ้การเจรจาการคา้สหรฐัฯกบัจนี จะสง่แรงบวก แนะนํา “ถอื” เนน้เลน่หุน้
ความสึ�ยงตํ�า หุน้แนะนํา EA, GULF, IVL, CPALL, OSP, MAKROและ GUNKUL ประเมนิกรอบ
ดชันฯี 1,640-1,680 จดุ

ดร.วนิ อดุมรัชตวนชิย ์ประธานกรรมการบรหิาร บรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)
หรอื KTBST ประเมนิทศิทางตลาดหุน้ไทย ในสปัดาหน์ี� (25 ก.พ. – 1 ม.ีค.) วา่ ตลาดมแีนวโนม้
เคลื�อนไหวผันผวน แตต่ลาดเริ�มเห็นแรงซื�อกลบัเขา้มาบา้ง โดยปัจจัยบวกสําคญัคอื ผลการเจรจาการคา้
สหรัฐฯกบัจนี ที�เตรยีมทําขอ้ตกลงการคา้ถอืเป็นผลบวกที�ทําใหต้ลาดคลายความกงัวล แตปั่จจัยใน
ประเทศคอืเรื�อง ทศิทางการเลอืกตั �งคอ่นขา้งเป็นปัจจัยที�ตลาดกงัวล ในเรื�องผลการตดัสนิของศาลฯใน
การยบุพรรคไทยรักษาชาตซิึ�งมแีนวโนม้ที�ถกูยบุพรรค ทําใหท้ศิทางจากนี�นักลงทนุจะใหค้วามสนใจวา่
ใครจะชนะการเลอืกตั �ง เและปัจจัยสดุทา้ย คอื การรายงานกําไรตลาด (วนัสดุทา้ย 28 ก.พ.) โดยกําไรที�
รวบรวมมาแลว้ 284 บรษัิท พบวา่กําไรของ SET ลดลง 29% YoY และ ลดลง 35% QoQ ตํ�ากวา่ที�
ตลาดคาด (SET50 ตํ�ากวา่คาด 27%) สง่ผลใหร้ะดบั P/E ตลาดขยบัขึ�นไปอยูท่ี� 17 เทา่อกีครั �ง
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สําหรับกลยทุธล์งทนุในสปัดาหน์ี� KTBST มองวา่ ตลาดมปัีจจัย
บวกที�เห็นไดช้ดัเพยีงเรื�องการเจรจาการคา้สหรัฐฯ-จนี และตวัชี�วดั
ความเสี�ยงตวัหนึ�งคอื CDS (Credit Default Swap) ของตราสาร
หนี�ไทยลดลง 3 วนัตดิตอ่กนั สอดคลอ้งกบัแรงซื�อกลบัของนัก
ลงทนุตา่งประเทศซึ�งจะเป็นบวกตอ่ทศิทางตลาดหากยงัมแีรงซื�อ
ตอ่เนื�อง อยา่งไรกต็ามโดยภาพรวม KTBST ยงัแนะนํานักลงทนุให ้
“ถอื” การเขา้ลงทนุยงัตอ้งเนน้เป็นรายตวั โดยเนน้ในหุน้ความเสี�ยง

ตํ�า (Defensive Play) และคงเงนิสดไวใ้นพอรต์ 20%

สว่นหุน้กลุม่อื�นๆ ที�มปัีจจัยบวกเฉพาะกลุม่ ไดแ้กหุ่น้กลุม่นํ�ามนั-ปิโตรเคม ีที�ไดป้ระโยชนจ์ากการเจรจา
การคา้ แมจ้ะมคีวามกงัวลเรื�องปรมิาณนํ�ามนัที�สงูในตลาดอยู ่สําหรับหุน้แนะนําเชงิกลยทุธส์ปัดาหน์ี�
ประกอบดว้ย EA, GULF, IVL, CPALL, OSP, MAKROและ GUNKUL มองคาดกรอบดชันฯี สปัดาหน์ี�
ที� 1,640-1,680 จดุ


