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ตลาดหุ้นไทย เลือกตั�ง หุ้นป�นผล MSCI

   กูรู มองหุ้นไทยปีนี�มีลุ้น 1,800 จุด ชี�ระยะส ั�นอาจะเป็นช่วงพกัฐานกงัวลการเมืองเรื�องยุบพรรค ทษช. พรอ้ม
จบัตา MSCI ปรบันํ�าหนกัลงทุนในหุ้นไทย คาดหุ้นจะพีคสุดของปีช่วงเห็นโฉมหน้ารฐับาลใหม่  แนะลงทุน  INTUCH,

DTAC, CENTEL เหตุเป็นหุ้นที�เข้า MSCI  - กลุ่ม Domestic และ ปนัผลสูง      
  
   - นางสาวจติรา อมรธรรม รองกรรมการผูจ้ดัการฝ่ายวเิคราะห์หลกัทรพัย์ บรษิทัหลกัทรพัย์ ฟินนัเซีย ไซรสั จาํกดั
(มหาชน) เปิดเผยในงานมอบรางวลันกัวเิคราะห์ ยอดเยี�ยม ของตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทย    วา่  บรษิทัเป้าดชันี
ตลาดหุน้ไทยปีนี�ที� 1,800 จุด โดยแนะนํานกัลงทนุใหล้งทนุในหุน้ที�องิกบัเศรษฐกจิภายใน (Domestic) และหุน้ที�ปลอดภยั
ในภาวะที�ตลาดผนัผวน (Defensive) ขณะที�กลุม่ที�ควรหลีกเลี�ยงในกลุม่หุน้ที�เกี�ยวขอ้งกบัการสง่ออก 
   -ในระยะส ั�นคาดวา่ตลาดจะเป็นชว่งพกัฐาน เนื�องจากตลาดยงัคงขาดปจัจยัใหมเ่ขา้มาหนุน ซึ�งอาจจะยงัคงไดเ้ห็นฟนั
ด์โฟล์วไหลออกจากตลาดหุน้ไทย เนื�องจากเม็ดเงนิไงยงัคงไหลเขา้ตลาดหุน้จีนตอ่เนื�อง หลงัจาก MSCI Index ไดเ้พิ�มนํ�า
หนกัหุน้จีน จงึทาํใหฟ้นัด์โฟล์วไหลเขา้ตลาดหุน้จีนมากขึ�น ขณะเดยีวกนันกัลงทนุผดิหวงักบัทผลประกอบการบรษิทัจด
ทะเบยีนไทย (บจ.) ในไตรมาส 4/61 ที�ออกมาตํ�ากวา่ที�ตลาดคาด 
   -โดยปจัจยัที�ตอ้งตดิตามในชว่งนี�มปีจัจยัในตา่งประเทศอยา่งการปรบันํ�าหนกัลงทนุของ MSCI Index วา่จะมทีศิทาง
ออกมาเชน่ไร ซึ�งจะมผีลตอ่ฟนัด์โฟลว์อยา่งมนียัสาํคญั โดยหากมทีศิทางที�ดก็ีจะสง่ผลฟนัด์โฟล์วไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยมาก
ขึ�น รวมถงึประเด็นการเจรจาของสหรฐัฯ และจีน ดว้ยเชน่กนัวา่จะไดข้อ้สรุปไปในทศิทางใดขณะที�ปจัจยัในประเทศตอ้ง
ตดิตามผลคาํตดัสนิกรณีของพรรคไทยรกัษาชาต ิ(ทษช.) ในวนัที�7 ม.ีค. ซึ�งคาดวา่จะมผีลกระทบตอ่ตลาดหุน้ไทยในชว่ง
ส ั�นจงึตอ้งตดิตามผลตอ่ไป รวมถงึประเด็นการเจรจาของสหรฐัฯ และจีน วา่จะไดข้อ้สรุปไปในทศิทางใด 
   - นายกรภทัร วรเชษฐ์ ผูอ้าํนวยการฝ่ายวจิยัและบรหิารการลงทนุ บรษิทัหลกัทรพัย์ โนมรูะ พฒันสนิ จาํกดั(มหาชน)
เปิดเผยวา่ บรษิทัคาดวา่ตลาดหุน้ไทยเดอืนมนีาคม มโีอกาสที�จะพกัตวั เนื�องจากตลาดยงัคงขาดปจัจยัใหมเ่ขา้มาสนบัสนุน
ซึ�งปจัจยัที�ตอ้งตดิตามการเปลี�ยนกฎเกณฑ์ของ MSCI Index ในเดอืนม.ีค. จากเดมิที�คดิคาํนวณจาก Foreign Share
ปรบัเปลี�ยนกฎเกณฑ์ โดยคดิคาํนวณจาก NVDR แทน โดยเกณฑ์นี�จะทาํใหนํ้�าหนกัในไทยมแีนวโน้มเพิ�มขึ�น และอาจจะมี
โอกาสที�ฟนัด์โฟลว์จะกลบัเขา้ตลาดหุน้ไทยได ้
   -โดยสาํหรบักฎเกณฑ์ใหมนี่� ไดร้บัการอนุมตั ิคาดวา่นํ�าหนกัของไทยใน MSCI EM จะเพิ�มขึ�นจาก 2.5% สู ่3% คดิ
เป็นเม็ดเงนิจาก Passive Fund กวา่  1.11 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯ หรือราว 3.5 หมื�นลา้นบาท ที�จะกระจายเขา้มาในหุน้
ใน MSCI Thailand และจะมหีุน้ 4 บรษิทั ที�คาดวา่จะถกูนําเขา้คาํนวณใหมใ่นรอบเดอืนพ.ค.นี� ไดแ้ก ่INTUCH,
DTAC, RATCH, CENTEL 
   -กลยทุธ์การลงทนุในระยะส ั�น บรษิทัแนะนําใหน้กัลงทนุในหุน้ที�คาดวา่จะเขา้คาํนวณใน MSCI ไดแ้ก ่INTUCH,
DTAC, CENTEL และหุน้ที�องิกบัเศรษฐกจิภายใน (Domestic) ไดแ้ก ่AMATA, STEC, BJC, GUNKUL 
 - นายวจิติร อารยะพศิษิฐ ผูอ้าํนวยการฝ่ายวจิยั บรษิทั หลกัทรพัย์ เมย์แบงก์ กมิเอ็ง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) หรือ
MBKET เปิดเผยวา่   
  - ประเมนิดชันีตลาดหุน้ไทยปีนี� 1,730 จุด ซึ�งคาดวา่จะมโีอกาสแตะจุดสงูสดุในชว่งครึ�งปีแรก หลงัจากไดร้ฐับาลชุด
ใหมจ่าการเลือกต ั�ง สง่ผลใหน้กัลงทนุมคีวามม ั�นใจมากขึ�น สาํหรบัภาพรวมเศรษฐกจิไทยในปีนี�ยงัคงเตบิโตไดด้ ีโดยเฉพาะ
ภาคการบรโิภคที�เป็นกญุแจหลกัที�ผลกัดนัใหเ้ตบิโตไดด้ตีามการกระตุน้ขรฐับาล และนกัทอ่งเที�ยวตา่งชาตเิริ�มกลบัมา แต่
อยา่งไรก็ตามตอ้งตดิตามความเสี�ยงในเรื�องของสงครามการคา้ และการปรบันํ�าหนกัของ MSCI 
   -ในชว่งส ั�นคาดวา่ยงัคงเห็นการแกวง่ตวัของดชันีหุน้ไทย จากปจัจยัการเมอืงภายในประเทศและตา่งประเทศ โดยใน
ประเทศตอ้งตดิตามผลคาํตดัสนิกรณีของพรรคไทยรกัษาชาต ิ(ทษช.)ที�จะประกาศออกมา และสง่ผลกระทบตอ่ตลาดหุน้ไทย
มากน้อยเพียงใด ขณะที�ปจัจยัในตา่งประเทศ ยงัคงตอ้งตดิตามขอ้สรุปสงครามการคา้ระหวา่งจีนและสหรฐัฯวา่จะมทีศิทาง
ออกมาเชน่ไร ซึ�งจะมกีารเจรจาระหวา่งนายโดนลั ทรมัป์และสจีิ�น ผงิวนัที� 27 มนีาคมนี� โดยในระยะส ั�นมองกรอบแนวรบัที�
1,630 จุดและแนวตา้นที� 1,660 จุด 
   -ท ั�งนี�ธมีการลงทนุในปีนี� แนะนําใหน้กัลงทนุในหุน้ที�มแีนวโน้มจะปนัผลสงู อาทิ
TISCO,KKP,CPALL,PTTEP,TOP เป็นตน้

 

 

 

 
 
 

รายงาน    กฤษฎิ� รัตนธีระธาดา   
เรียบเรียง  สุรเมธี มณีสุโข   

                อีเมล์. suramatee@efnancethai.com  
อนุมัต ิ    อนุรักษ์ ลีประเสริฐสุนทร 
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