
ตามทีÉนักลงทนุหลายคนไดต้ิดตามข่าวสารของหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้า จากการถูกนําเรืÉองแผนการลดค่าไฟลง ซึÉงแม้ว่า

ในตอนแรกจะเป็นเพียงการแสดงความคดิเหน็ของอดตีนายกรัฐมนตร ีนายทกัษิณ ชนิวตัร แต่ล่าสุดทางด้าน

คณะกรรมการกาํกบักิจการพลังงาน (กกพ.) กไ็ดอ้อกมาเคลืÉอนไหวดว้ยเชน่กนั 

 

 

โดยจะเสนอทางเลือกใหแ้ก่นายกรฐัมนตรีและรฐัมนตรวี่าการกระทรวงพลงังาน ในการทบทวนและปรบัปรุงเงื Éอนไขการ

สนบัสนนุทัÊงในรูปแบบ Adder และ FiT เพืÉอใหส้ะทอ้นตน้ทนุแทจ้รงิมากขึ Êน ซึÉงจากแนวทางขา้งตน้จะส่งผลต่อหุน้โรงไฟฟา้

เช่นไร ไปดมูมุมองจากนกัวิเคราะหก์นั 

สาํหรบันกัวิเคราะหบ์รษิัทหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) กกพ. เสนอทางเลือกลดค่าไฟเหลือ 3.98 บาทต่อหน่วย (จาก 

4.15 บาทต่อหน่วย) โดยลดราคารบัซื Êอไฟฟา้ผ่าน Adder และ FiT ซึÉงเป็นกลุ่มโรงไฟฟา้พลงังานหมนุเวยีน โดยกลุ่ม Adder 

เป็นสญัญาทีÉ renew ทกุ 5 ปี ไดแ้ก่กลุ่มพลงังานแสงอาทิตย ์(Solar) ปัจจบุนัรบัซื Êออยู่ทีÉ 3.7 บาท/kWh ลดลงเหลือ 2.2 

บาท/กิโลวตัต-์ชัÉวโมง, กลุ่มพลงังามลม (Wind) รบัซื Êอ 3.4 บาท/กิโลวตัต-์ชัÉวโมง ลดลงเหลือ 3.1 บาท/กิโลวตัต-์ชัÉวโมง 



ดา้นกลุ่ม Feed-in Tariff (FiT) ส่วนใหญ่เป็นกลุม่พลงังานแสงอาทิตย ์(Solar) เป็นสญัญาระยะยาว 25 ปี ปัจจบุนัรบัซื Êออยู่ทีÉ 

5.66-4.12 บาท/กิโลวตัต-์ชัÉวโมง  ลดลงเหลือ 2.2 บาท/กิโลวตัต-์ชัÉวโมง  จากแนวทางดงักล่าว มองว่าทาํไดย้ากเนืÉองจากตอ้ง

ไปแกไ้ขสญัญา  

แต่อย่างไรก็ดี หากนาํแนวทางนีÊไปใชจ้รงิ มองว่ากลุ่ม Adder มีโอกาสทีÉจะโดนปรบัลดราคามากกวา่เนืÉองจากเป็นสญัญา

ระยะสัÊน มีช่องทางแกไ้ขสญัญาไดง้่ายกว่า และมองวา่ผูป้ระกอบการ Adder ผ่านจดุคุม้ทนุและไดร้บัผลตอบแทนไป

พอสมควรแลว้ ซึÉงกลุ่ม Adder จะกระทบต่อ BCPG และ EA มากสดุ ส่วนกลุ่ม FiT มีโอกาสทีÉจะโดนปรบัสญัญานอ้ยกว่า ซึÉง

หากโดนจะกระทบต่อ BGRIM และ GUNKUL มากสดุ 

ด้านนักวิเคราะหบ์ริษัทหลกัทรัพย ์หยวนต้า (ประเทศไทย) จาํกัด ให้มมุมองวา่ ประเด็นดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อ

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP เนืÉองจากการปรับลดอตัราค่าไฟฟ้ารูปแบบดังกล่าวจะไม่ได้ส่งผลให้ต้นทุนก๊าซธรรมชาติ

ลดลง (คาดส่งผลกระทบต่อกาํไรของ BGRIM ราว 130 ล้านบาท/ 4 เดือน และ GPSC ทีÉราว 283 ล้านบาท/ 4เดือน) 

และส่งผลกระทบต่อหุน้กลุ่มโรงไฟฟา้พลงังานหมนุเวียนทีÉมีโครงการรูปแบบ Adder ในสดัส่วนสงู เช่น SPCG,TSE, SUPER 

เป็นตน้ ในกรณีทีÉมีการปรบัสญัญาจรงิ คาดภาครฐัตอ้งมกีารชดเชยเงินบางส่วนใหก้บัโครงการในกลุ่มดงักล่าว) 

ส่วนในกรณีทีÉกีÉมีการลดค่าไฟฟา้งวด ก.ย. –ธ.ค. 68 เป็น 3.70 บาท/หน่วย โดยไม่มกีารบรหิารตน้ทนุก๊าซธรรมชาติเพิÉมเตมิ 

คาดส่งผลกระทบต่อกาํไรของ BGRIM และ GPSC ทีÉระดบั 360 ลา้นบาท/ 4เดือน และ 750 ลา้นบาท/ 4 เดือน ตามลาํดบั 

(รอความชดัเจนเกีÉยวกบัการบรหิารตน้ทนุก๊าซธรรมชาติของภาครฐัเพืÉอลดผลกระทบของผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชน) 

ทัÊงนี Êการลดค่าไฟฟ้าตามแนวทางของ กกพ. จาํเป็นจะตอ้งรอการอนมุตัิจากหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้งในลาํดบัถดัไป และคาดเป็น 

Overhang ใหก้บักลุ่มโรงไฟฟา้ในระยะสัÊน-กลาง 

สดุทา้ยนกัวิเคราะหบ์รษิัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) ใหม้มุมองเป็นเซนตเิมนตล์บต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า แม้

จะมีโอกาสเป็นไปไดย้าก อยา่งไรก็ตามหากแนวทางดงักล่าวเกิดขึ Êนจรงิจะกระทบกบัหุน้โรงไฟฟา้ทัÊงพลงังานทดแทน โดยหุน้ทีÉ

คาดว่าไดผ้ลกระทบคือ GUNKUL, SSP และโรงไฟฟา้ SPP (ก๊าซธรรมชาติ) กระทบจากราคาขายไฟฟ้าทีÉลดลงในขณะทีÉตน้ทุน

พลงังานไม่ไดถ้กูปรบักดดนัมารจ์ิ Êน หุน้ทีÉกระทบ GPSC, BGRIM และ GULF  

แต่อย่างไรก็ ตามประเมินแนวทางดังกล่าวทาํได้ยาก ดว้ยเป็นการขอแก้สัญญา คาดว่าจะคล้ายเคสกอ่นหน้า ที É

พยายามจะปรับค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้า IPP ลง (คา่ AP) ซึÉงจนถึงตอนนีÊยังไม่สามารถทาํได้ อย่างไรกต็าม

ความพยายามปรับลดค่าไฟฟ้าจะยังคงเป็นปัจจัย overhang กลุ่มไฟฟ้าในระหว่างทีÉยังหาแนวทางในการ 

implement ทีÉชดัเจนไม่ได ้



 

 

หุน้โรงไฟฟา้ 

 


