
 

GUNKUL เป้าพลังงาน 2 GW ดาโอ แนะ “ซืÊอ” เป้า 5 บ. 

เผยแพร่วันที É 14 มีนาคม 2568 

 

หุ้นวิชัÉน – ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน รายงาน บริษัทหลักทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) ระบุ GUNKUL (ซื Êอ/เป้า 

5.00 บาท)ธุรกิจมีพฒันาการทีÉดีและอยู่ในภาวะอุตสาหกรรมเอื Êอใหเ้ติบโตเราคงคาํแนะนาํ “ซื Êอ” และราคาเป้าหมาย 5.00 

บาท อิง SOTP (ในส่วนของโครงการพลังงานทดแทนเราประเมินมลู ค่า 3.50 บาท เฉพาะโครงการทีÉ COD แลว้ประเมิน

มลูค่า 1.50 บาท) ทัÊงนี Êเรามีมมุมองเป็นบวกจากงาน Analyst Meeting เมืÉอ 13 มี.ค. 2025 หลงัธุรกิจมีพฒันาการทีÉดีและ

ภาวะอุตสาหกรรมเอิ Êอใหธุ้รกิจหลกัเติบโตได ้โดยสรุปประเด็นดงันี Ê 

1)ธุรกิจพลงังานทดแทนตัÊงเป้ากาํลังการผลิต 2.0GWภายในปี 2027E จากปัจจุบนัทีÉราว 1.5GWเนน้โครงการในประเทศ

เป็นหลกั 

2) ธุรกิจ EPCและ Trading ตลาดสดใสโดยในช่วง 2 ปีนี Êคาดมลูค่าไม่ตํÉากว่า 6.6 หมืÉนลา้นบาทในส่วนงานของภาครัฐงาน

เอกชนยงัมีแนวโนม้ไดเ้พิÉมเติมเช่นกันจากการทยอยสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน คาดไดง้านเติมbacklog ต่อเนืÉองจาก

ระดบัปัจจุบนัทีÉราว 4.0 พนัลา้นบาท 

3) เตรียมขยายขอบข่ายบริการยงัคงเนน้พลงังานสีเขียว ปัจจุบนัอยู่ระหว่างพูดคุย partner ทาํ Data Center หากมีความ

ชดัเจนจะแจง้ใหท้ราบต่อไป 



4)ตัÊงเป้ารายไดเ้ติบโตเฉลีÉยต่อปีในกรอบ 10-15%CAGR2024-27E ในขณะทีÉ CAPEX 3ปีคาดใชอ้ยู่ราว 1.2 หมืÉนลา้น

บาท 

5) ปัจจุบนัไดS้ET ESG rating AA ตัÊงเป้าในปี 2025Eขยบัขึ Êนเป็นAAAราคาหุน้กลบัมาเคลืÉอนไหวใกลเ้คียง SETมากขึ Êน

ในช่วง 1 เดือนทีÉผ่านมา ประเมินตลาด pricein ประเด็นการแทรกแซงค่าไฟฟ้าไปพอสมควรโดยกรณีการปรบัสัญญา Adder 

ทางรมว.กระทรวงพลงังานออกมาชีÊแจงแลว้ว่าเป็นไปไดย้าก แมย้ังเป็นปัจจยั overhangแต่หากตลาดกลบัมาใหน้ํÊาหนกั

โอกาสในการไดง้านEPCโรงไฟฟ้าเพิÉมเติมหลังโครงการพลงังานทดแทน5.2GW จะเริÉมทยอย COD ในปี 2024 เป็นตน้ไป 

               นอกจากนี Êผลประกอบการกลับเข้าสู่ภาวะขาขึÊนจากการทยอยรับรู้รายได้โครงการพลังงานทดแทนใหม่ซึÉง

จะทยอย COD ในปี 2026E ถึง2030Eหนุนกาํลังการผลิตจากปี 2024 ทีÉ 0.6GW สู่ระดับ 1.5GW คาดว่าหุ้นจะ

กลับไป outperform ได้ 

 

 

 

 

 

 


