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ทั นหุ้ น - บล.ดาโอ ส่องหุ้ น บริษั ท กั นกุลเอ็นจิเนียริ่ ง จำกั ด (มหาชน) หรือ
GUNKUL คงคำแนะนำ “ซื้อ” และราคาเป้ าหมาย 5.00 บาท อิง SOTP (ใน
ส่วนของโครงการพลั งงานทดแทน  ฝ่ ายวิจั ยประเมินมูลค่า 3.50 บาท
เฉพาะโครงการที่ COD แล้วประเมินมูลค่า 1.50 บาท) ทั้ งนี้ ฝ่ ายวิจั ยมีมุม
มองเป็ นบวกจากงาน Analyst Meeting เมื่อ 13 มี.ค. 2568 หลั งธุรกิ จมี
พั ฒนาการที่ดี  และภาวะอุตสาหกรรมเอื้อให้ธุรกิ จหลั กเติ บโตได้ 
 
โดยสรุปประเด็น ดังนี้ 1) ธุรกิจพลังงานทดแทนตั้ งเป้ากำลังการผลิต 2.0GW
ภายในปี  2570 จากปัจจุบันที่ราว 1.5GW เน้ นโครงการในประเทศเป็ นหลัก 2)
ธุรกิจ EPC และ Trading ตลาดสดใสโดยในช่วง 2 ปีนี้คาดมูลค่าไม่ต่ำกว่า 6.6
หมื่นล้ านบาท ในส่วนงานของภาครัฐ งานเอกชนยังมีแนวโน้ มได้ เพิ่มเติมเช่นกัน
จากการทยอยสร้ างโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน คาดได้ งานเติม backlog ต่อ
เนื่องจากระดับปัจจุบันที่ราว 4.0 พันล้ านบาท 3) เตรียมขยายขอบข่ายบริการยัง
คงเน้ นพลังงานสีเขียว ปัจจุบันอยู่ระหว่างพูดคุย partner ทำ Data Center หากมี
ความชัดเจนจะแจ้ งให้ ทราบต่อไป 4) ตั้ งเป้ารายได้ เติบโตเฉลี่ยต่อปีในกรอบ 10-
15% CAGR2567-70 ในขณะที่ CAPEX 3 ปีคาดใช้ อยู่ราว 1.2 หมื่นล้ านบาท
5) ปัจจุบันได้  SET ESG rating AA ตั้ งเป้าในปี  2568 ขยับขึ้นเป็ น AAA 
 
ราคาหุ้ นกลับมาเคลื่อนไหวใกล้ เคียง SET มากขึ้นในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา
ประเมินตลาด price in ประเด็นการแทรกแซงค่าไฟฟ้าไปพอสมควร โดยกรณีการ
ปรับสัญญา Adder ทาง รมว.กระทรวง พลังงานออกมาชี้แจงแล้ วว่าเป็ นไปได้
ยาก แม้ ยังเป็ นปัจจัย overhang แต่หากตลาดกลับมาให้ น้ำหนัก โอกาสในการได้
งาน EPC โรงไฟฟ้าเพิ่มเติมหลังโครงการพลังงานทดแทน 5.2GW จะเริ่มทยอย
COD ในปี  2567 เป็ นต้ นไป 
 
นอกจากนี้ ผลประกอบการกลับเข้ าสู่ภาวะขาขึ้นจากการทยอยรับรู้ รายได้
โครงการพลังงานทดแทนใหม่ซึ่งจะทยอย COD ในปี  2569 ถึง 2573 หนุนกำลัง
การผลิตจากปี  2567 ที่ 0.6GW สู่ระดับ 1.5GW คาดว่าหุ้ นจะกลับไป
outperform ได้   

 

https://home.trueid.net/
https://trueidtv.trueid.net/
https://news.trueid.net/
https://news.trueid.net/covid-19
https://news.trueid.net/region
https://news.trueid.net/politics
https://news.trueid.net/economics
https://news.trueid.net/foreign
https://news.trueid.net/science
https://news.trueid.net/auto
https://news.trueid.net/prnews
https://news.trueid.net/infographic
https://news.trueid.net/property
https://www.trueid.net/th-th
https://www.trueid.net/read/th-th
https://news.trueid.net/
https://news.trueid.net/finance
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjstsKwUoXhoK7jlBJRQCdgC6z-zF7FKNtahogzbRqgU8oB6_CIkPlQIBma2ucREqj-eWZKTR6fh79YXBSX1GGIaIzixFqUc5qQFeJHpzMJKvUy8_2BRqh5aBOVZiygObDurFrMha6lqxqhRNwYsNPf5s4_xEWyOQeZ3KiUNvRHP6jqcRx1114MGRdHhttTYF-RmA8K71ZDdY3eym2IhwdzDIkkmPf1muBKPvOZQxQKY2A9cWmixmCkteW6Abd2FETkZ5bDnyOC2I-MeBrpJs3-NlIGOv0uk_dAN7W8u3vhA0wbhW_DhVVDAPMFdMSToNKyDpyvHkk7EEDo4nkJHd7nmo0361Y_gNcZ0cF9xoNmDlVbjlATo_f-k__CmJAvdhxQcb&sai=AMfl-YQOKszjTAmz5CzkaE_6ox_CNxVK3l2lu6wDRjsX2VdmFTwd4HMJ62FbfXzrJa0NZYfIbr9MtqK2-PdOHumEnLlYlRdkH6pXGqSAXvB-L3bkVuYYLfaNLU1wlIE3IKANpwzW2K9DW4wYvX8YdVSw&sig=Cg0ArKJSzBRDhwOyB3DX&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.facebook.com/truelittlemonkthailand&nm=3
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjstsKwUoXhoK7jlBJRQCdgC6z-zF7FKNtahogzbRqgU8oB6_CIkPlQIBma2ucREqj-eWZKTR6fh79YXBSX1GGIaIzixFqUc5qQFeJHpzMJKvUy8_2BRqh5aBOVZiygObDurFrMha6lqxqhRNwYsNPf5s4_xEWyOQeZ3KiUNvRHP6jqcRx1114MGRdHhttTYF-RmA8K71ZDdY3eym2IhwdzDIkkmPf1muBKPvOZQxQKY2A9cWmixmCkteW6Abd2FETkZ5bDnyOC2I-MeBrpJs3-NlIGOv0uk_dAN7W8u3vhA0wbhW_DhVVDAPMFdMSToNKyDpyvHkk7EEDo4nkJHd7nmo0361Y_gNcZ0cF9xoNmDlVbjlATo_f-k__CmJAvdhxQcb&sai=AMfl-YQOKszjTAmz5CzkaE_6ox_CNxVK3l2lu6wDRjsX2VdmFTwd4HMJ62FbfXzrJa0NZYfIbr9MtqK2-PdOHumEnLlYlRdkH6pXGqSAXvB-L3bkVuYYLfaNLU1wlIE3IKANpwzW2K9DW4wYvX8YdVSw&sig=Cg0ArKJSzBRDhwOyB3DX&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.facebook.com/truelittlemonkthailand&nm=3

