
 

ฟินันเซีย ลุ้น SET วันนี Ê Rebound เน้นหุ้นแกร่ง – เช็กพอร์ตลงทุนด่วน! 

เผยแพร่วันที É 17 มีนาคม 2568 

 

หุ้นวิชัÉน – ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน รายงาน บริษัทหลักทรัพยฟิ์นันเซีย ไซรัส จาํกัด (มหาชน) คาดแนวโน้มตลาดหุ้นไทย 

(SET Index) วันนี Ê มีโอกาสปรับตัวขึÊนต่อ (Rebound) โดยมีแนวตา้นทีÉ 1,180-1,185 จุด ซึÉงยงัไดร้บัแรงหนุนจากความ

คาดหวงัเชิงบวกต่อมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน หลังจากทีÉเริÉมเปิดเผยรายงานพิเศษเมืÉอวานนี ÊเกีÉยวกับการผลกัดนัอุป

สงคใ์นประเทศ ขณะทีÉตลาดหุน้สหรฐัฯ สามารถฟืÊนตวัไดใ้นระยะสัÊน ส่งผลใหบ้รรยากาศการลงทุน (Sentiment) เป็นบวก 

แมว่้าตวัเลขเศรษฐกิจจะออกมาไม่ดีนกั โดย ดัชนีความเชืÉอมัÉนผูบ้ริโภคมิชิแกน (Consumer Sentiment – March) 

ปรบัตวัลดลงเป็นเดือนทีÉ 3 ติดต่อกันอยู่ทีÉ 57.9 จุด ขณะทีÉมมุมองเงินเฟ้อคาดการณ ์1 ปี และ 5 ปีขา้งหนา้ ปรบัตัวขึ Êนเป็น 

4.9% และ 3.9% ตามลาํดบั 

                ปัจจัยที Éต้องจับตาคือ ความไม่แน่นอนจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ที Éอาจส่งผลกระทบต่อการค้าโลก 

และการประชุม ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ในสปัดาหน์ี Ê ซึÉงคาดว่าจะยงัคงอตัราดอกเบี ÊยทีÉระดบั 4.25-4.50% แต่ตอ้ง

ติดตามแถลงการณข์องประธาน FED ว่าจะมีแนวโน้มต่อเศรษฐกิจและนโยบายการเงินอย่างไร 

                SET Index ปรับตัวลดลงแรงกว่า 20% จากระดับสูงสุดปลายปีก่อน ทาํให้ Valuation ระยะกลาง-ยาว

น่าสนใจ โดย P/E และ P/BV อยู่ทีÉ 12.4 เท่า และ 1.13 เท่า ตามลาํดับ ซึÉงตํÉากว่าค่าเฉลีÉยช่วงก่อนโควิดอย่างมีนัยสาํคญั 



เรามองว่าเป็นจงัหวะในการทยอยสะสม โดยยังคงชอบหุน้ กลุ่ม Domestic และ Tourism-Related Play ซึÉงมีความเสีÉยง

ตํÉากว่าหุน้ทีÉอิงกับเศรษฐกิจโลก (Global-Related Play) 

กลยุทธก์ารลงทุน: 

                ยังเนน้ Selective Buy หุน้ทีÉมีแนวโนม้การเติบโตแข็งแกร่งในปี 2025 และมี Valuation ตํÉากว่าช่วงก่อนโควิด 

หุ้นเด่นเดือนมีนาคม: 
                BA, BTG, CPALL, MTC, PR9 

พอรต์การลงทุน FSSIA: 
                BA, BBL, BTG, CPALL, MTC, NSL, PR9, SEAFCO, SHR 

หุ้นเด่นวันนี Ê: NSL 

                แนะนาํ “ซื Êอ” ราคาเป้าหมาย 43 บาท 

                ตัÊงเป้ารายได้ปี 2025 เติบโต 16-17% YoY โดย ไตรมาส 1/2025 (QTD) ยงัเติบโตตามแผนจากสินคา้กลุ่ม

ใหม่และฐานลูกคา้ทีÉเพิÉมขึ Êนคาดว่าจะเห็น การเติบโตชดัเจนขึ Êนในธุรกิจผลิตชีส ซึÉงเริÉมดาํเนินงานใน ไตรมาส 4/2024 กลุ่ม 

นํÊามะพรา้ว/นํÊาผลไม้ส่งออก จะรวมเขา้มาเป็นรายไดเ้ต็มปี คาดกาํไรไตรมาส 1/2025 แข็งแกร่ง มี Catalyst บวกจาก

แซนดวิ์ชใหม่ ทีÉร่วมมือกับแบรนดเ์นื Êอแท ้ซึÉงไดร้บักระแสตอบรบัทีÉดี ประเมินรายไดปี้ 2025 เติบโต +14% YoY และกาํไรสทุธิ 

600 ลา้นบาท ถือเป็นตวัเลขประมาณการทีÉอนุรกัษ์นิยม (Conservative) และยงัมี Upside ปัจจุบนัเทรด P/E เพียง 14 

เท่า ซึÉงถือว่าไม่แพง 

แนวรบั: 27.75-27.50 / 26.50 บาท แนวตา้น: 29-29.25 / 30 บาท 

                กระแสเงินทุนต่างชาติ (Fund Flow)เมืÉอวนัศุกร ์กระแสเงินทุนต่างชาติยงัคงไหลออกจากภูมิภาคต่อเนืÉอง แต่มี

แนวโนม้ลดลง โดยมียอดไหลออกสทุธิ 460 ลา้นดอลลารส์หรัฐ โดย ไตห้วนั มียอดไหลออกสูงสุด 285 ลา้นดอลลาร ์

อินโดนีเซีย ไหลออก 108 ลา้นดอลลาร ์ไทยและเวียดนาม มีแรงขายต่อเนืÉอง แต่ไม่มากนกั ฟิลิปปินส ์เป็นตลาดเดียวทีÉมี

กระแสเงินทุนไหลเขา้เล็กนอ้ย แนวโน้มกระแสเงินทุนมีโอกาสพลิกกลบัมาไหลเขา้อีกครัÊง หลงัจากสินทรพัยเ์สีÉยงปรบัตัวลงแรง

ในช่วงก่อนหน้า และยงัไดร้บัแรงหนุนจากความคาดหวงัต่อมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน 

ประเด็นสําคัญวันนี Ê: 
(+) SISB 
                ธุรกิจการศึกษาในโรงเรียนนานาชาติยังเป็นทีÉตอ้งการอย่างต่อเนืÉอง แมอ้ตัราการเกิดของคนไทยจะลดลงช่วง 10 ปีทีÉ

ผ่านมา จาํนวนโรงเรียนนานาชาติเติบโตเฉลีÉยปีละ 4.9% CAGRแมว่้าค่าธรรมเนียมการศึกษาอาจปรบัเพิÉมขึ Êนเพียง 3% 

(จากเดิม 5%) เนืÉองจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั แต่ยงัมีโอกาสเติบโตระยะยาวปรบัลดประมาณการกาํไร ปี 2025-2026 ลง 

6.4% และ 8.7% ตามลาํดบั ราคาเป้าหมายใหม่ 39 บาท ปัจจุบนัเทรด P/E ตํÉากว่าค่าเฉลีÉย 5 ปี ยงัคงแนะนาํ “ซื Êอ” 



(+) GUNKUL 
                ตัÊงเป้ารายไดเ้ติบโต 10-15% ปัจจุบนัมีโรงไฟฟ้าพลงังานสะอาด 1,479 MW และมี 832 MW ทีÉไดร้บั PPA จาก

การประมูลล่าสดุ มีโอกาสหา Partner เขา้ร่วมลงทุนในโครงการใหม่ ยงัมีธุรกิจ รบัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า, สถานีไฟฟ้า, 

Data Center และเทรดดิÊงอุปกรณไ์ฟฟ้า  IAA Consensus คาดกาํไรสทุธิปี 2025 อยู่ทีÉ 1,600 ลา้นบาท ราคาเป้าหมาย 

3.50 บาท 

(+) STECON 
                ไดง้านก่อสรา้ง Data Center 2 โครงการ มลูค่า 16,000 ลา้นบาท ไดแ้ก่โครงการ CHN-1A และ CHN-2A จาก

บริษัท ควอตซค์อมพิวติÊงเริÉมงานวนัทีÉ 1 เม.ย. 2025 ใชเ้วลาก่อสรา้ง 2 ปีดนั Backlog ขึ Êนเป็น 130,000 ลา้นบาท เทียบเท่า

รายได ้3-4 ปี ราคาเป้าหมาย 8 บาท แนะนาํ “ซื Êอ” 

สรุป: 

                SET Index มีแนวโน้ม Rebound ต่อเนื Éอง โดยได้รับแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจีน และ 

Sentiment บวกจากตลาดหุ้นสหรัฐฯ 

กลยุทธก์ารลงทุน: ยังเน้น Selective Buy หุ้นที Éมีพื Êนฐานดีและมี Valuation ตํÉา 

หุ้นเด่นวันนี Ê: NSL  

                Fund Flow ต่างชาติยังไหลออก แต่แนวโนม้อาจกลบัมาไหลเขา้ในระยะสัÊน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


