
 

GULF-GUNKUL เด่น รับรัฐดันโซลารค์รัวเรือน 

เผยแพร่วันที É 25 มิถุนายน 2568 

 

 หุ้นวิชัÉน – ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน รายงาน บริษัทหลักทรัพย ์กรุงศรี จาํกัด (มหาชน) (KSS) ระบุว่า การทีÉรฐัสนบัสนุนโซลาร์

ครวัเรือน 

               เรามอง Sentiment บวกเล็กนอ้ยต่อผูป้ระกอบการทีÉมีธุรกิจโซลารค์รวัเรือน อาทิ GULF และ GUNKUL (สดัส่วน 

<1% และ 7% ตามลาํดบั) จากข่าว ครม. เห็นชอบมาตรการลดหย่อนภาษีสงูสุด 200,000 บาท หากมีการติดตัÊงโซลารบ์นทีÉ

อยู่อาศยั และเตรียมร่างกฎหมายเพืÉอส่งเสริมการติดตัÊงโซลารค์รัวเรือนในระยะถัดไป ซึÉงจากการประเมินเบื Êองตน้ คาดว่าหาก

ค่าไฟอยู่ในกรอบ 3.5-4 บาท ตน้ทุนไฟฟ้าจะยงัคงสงูกว่าตน้ทุนการติดตัÊง Solar rooftop และคาดสามารถคืนทุนไดภ้ายใน 

6-8 ปี (ประเมินอายุใชง้าน 10-15 ปี) จึงเชืÉอว่าหากมีการกระตุน้ภาคครวัเรือนผ่านการลดหย่อนภาษี จะเป็นพฒันาการเชิง

บวกต่อผู้ประกอบการโซลารค์รวัเรือนในระยะถัดไป สาํหรบั Top Pick ของกลุ่มโรงไฟฟ้า ยงัคงเลือก GULF (Buy, TP25F 

56.5 บาท) และ BCPG (Buy, TP25F 8.0 บาท) โดยทัÊงคู่มี Theme การเติบโตทีÉชดัเจน และมีความเสีÉยงตํÉาจากนโยบาย

ลดค่าไฟในประเทศไทยและเวียดนาม 

ประเด็น 

               ครม. มีมติเห็นชอบมาตรการลดหย่อนภาษีจากการติดตัÊง Solar Rooftop บนทีÉพกัอาศยั สาํหรบัผูป้ระกอบการ

ขนาดเล็กและภาคครวัเรือน ซึÉงสามารถหกัลดหย่อนภาษีไดส้งูสดุถึง 200,000 บาท เพืÉอช่วยลดภาระค่าไฟของประชาชนและ



กระตุน้การลงทุนในพลงังานสะอาด นอกจากนี Êกระทรวงพลงังานยังเตรียมนาํร่างกฎหมายทีÉส่งเสริมการใชพ้ลงังานแสงอาทิตย์

เขา้สู่การพิจารณาของคณะรฐัมนตรีภายใน 1-2 สปัดาหถั์ดไป 

ความเห็นและคําแนะนํา 

               มองเป็น Sentiment บวกเล็กนอ้ยต่อผูป้ระกอบการทีÉมีธุรกิจโซลารค์รวัเรือน อาทิ GULF (คาดสดัส่วนนอ้ยกว่า 

1%) เนืÉองจากเพิÉงเริÉมเปิดตวั “วนัอาทิตย”์ ซึÉงเป็นแบรนดโ์ซลารส์าํหรบัครัวเรือนครบวงจรใน 1Q25 ทีÉเปิดช่องทางจาํหน่าย

ผ่าน AIS Shop และ GUNKUL (คาดสัดส่วน 5-7%) ดาํเนินธุรกิจโซลารค์รัวเรือนครบวงจรผ่าน GRoof 

               เบื Êองตน้เราประเมินบนค่าไฟฟ้าปัจจุบนัในกรอบ 3.5-4 บาท ยงัคงสงูกว่าตน้ทุนการติดตัÊง Solar rooftop และคาด

สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 7-8 ปี บนสมมติฐาน i) ตัดค่าเสืÉอม 10 ปี และอายุใชง้าน 10-15 ปี ii) โซลารรู์ฟผลิตไฟฟ้าเฉลีÉย 5 

ชัÉวโมงต่อวนั iii) EƯiciency ของแผงลดลงปีละ 1-2% iv) ซ่อมบาํรุงปีละ 1 ครัÊง ฉะนัÊนจึงเชืÉอว่าหากมีการกระตุน้ภาค

ครวัเรือนผ่านการลดหย่อนภาษี 2 แสนบาท และมีการปรบักฎหมายหรือระเบียบใหเ้อื Êอต่อการติดตัÊงโซลารค์รวัเรือนจะเป็น

พฒันาการเชิงบวกต่อผูป้ระกอบการโซลารค์รวัเรือนในระยะถัดไป 

               เรายงัคงเลือก GULF (Buy, TP25F 56.5 บาท) และ BCPG (Buy, TP25F 8.0 บาท) เป็น Top Pick ของกลุ่ม

โรงไฟฟ้า โดยทัÊงคู่ยงัมี Theme การเติบโตทีÉชดัเจน และมีความเสีÉยงตํÉาจากนโยบายลดค่าไฟภายในประเทศไทยและ

เวียดนาม 

 

 

 

 


