
 

เช็กหุ้นโรงไฟฟ้า ปรับลดค่าไฟ กระทบแค่ไหน? 

เผยแพร่วันที É 2 สิงหาคม 2568 

 

หุ้นวิชัÉน – บล.เอเซียพลัส ระบุว่า  คณะกรรมการกาํกับกิจการพลังงาน (กกพ.) ประกาศปรับลดอัตราค่าไฟฟ้าผัน

แปร(Ft) งวด ก.ย.-ธ.ค. 2568 ลงมาอยู่ทีÉ 15.72 สตางค/์หน่วย จากงวด พ.ค. –ส.ค. 2568ทีÉ 19.72 สตางค/์หน่วย โดยเมืÉอ

นาํมารวมกับค่าไฟฐาน 3.78 บาท/หน่วย จะส่งผลให ้ค่าไฟงวดใหม่ลดลงมาอยู่ทีÉ3.94 บาท/หน่วย จากเดิม 3.98 บาท/หน่วย 

            หากพิจารณาโครงสรา้งค่า Ft ทีÉ 15.72 สตางค/์หน่วย ครัÊงนี Êจะประกอบดว้ยค่า Ft ทีÉสะทอ้นตน้ทุนเชืÊอเพลิง 9.01 

สตางค/์หน่วย และเงินจ่ายคืนหนี Ê กฟผ. 10.71 สตางค/์หน่วย รวมถึงจะมีการนาํเงินเรียกคืนผลประโยชนส่์วนเกิน (Claw 

black) มลูค่าราว2.6 พนัลา้นบาท มาเป็นส่วนลดค่าไฟให้ลดลงจากเดิมไดร้าว 4 สตางค/์หน่วย ส่งผลใหเ้งิน Claw back 

จะปรบัตวัลดลงมาอยู่ราว 5.3 พนัลา้นบาท จากเดิม 7.9 พนัลา้นบาท 

สาํหรบัใช้รองรบัการรกัษาเสถียรภาพอตัราค่าไฟฟ้าในรอบถัดไป 

            ในส่วนของราคาก๊าซฯ (ไม่รวมค่าผ่านท่อ) ในเดือน ก.ย. – ธ.ค. 2568 ทีÉอา้งอิงจากประมาณการของปตท.ทีÉใช้

พิจารณาคาํนวณค่า Ft คาดจะปรบัตัวลดลงมาอยู่ราว299 บาท/ลา้นบีทียู จากเดือน พ.ค. –ส.ค. 2568 ทีÉคาดอยู่ราว 313 

บาท/ลา้นบีทียู 



            เนื Éองจากตัวเลขค่า Ft ทีÉประกาศใช้จริง ถือเป็นอตัราค่าไฟฟ้าทีÉตํÉากว่ากรอบแนวทางทีÉกกพ. เคยไดน้าํเสนอไว้

ในช่วงก่อนหน้าทีÉระดบั 3.98 – 5.10 บาท/หน่วย และตํÉากว่าทีÉรมว.พลงังาน ไดเ้ปิดเผยทีÉระดบั 3.95 บาท/หน่วย เบื Êองตน้จึง

คาดจะเป็น sentimentลบในเชิงจิตวิทยา กดดนัต่อราคาหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้าใหป้รบัตวัลงไดใ้นช่วงสัÊน 

            อย่างไรก็ตาม ในมุมของปัจจัยพืÊนฐานค่า Ft ปรบัตวัลดลงจากกรอบแนวทางเดิมของกกพ. (กรณีตํÉาสุด) เพียง 4 

สตางค/์หน่วย ดงันัÊนฝ่ายวิจยัคาดจะไม่ได้ส่งผลกระทบต่อโน้มกาํไรของกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ในงวด 4Q68 ให้

เปลีÉยนแปลงจากมมุมองเดิมทีÉเคยนาํเสนอไปอย่างมีนัยฯ โดยคาดอัตรากาํไรของกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP อาทิ BGRIM, 

GPSC, GULF ยงัเห็นการปรบัตัวขึ Êนได ้QoQ ในงวด 4Q68 ตามราคาก๊าซฯ ทีÉลดลง 

            ส่วนกลุ่มโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน เช่น GUNKUL, BCPG, TPIPP, SSP เป็นตน้ มีมมุมองเชิงลบเล็กนอ้ย เนื Êอง

จากบางโครงการทีÉอิงค่า Ft จะมีราคาขายไฟฟ้าลดลง 

            ช่วงสัÊนยังคงนํÊาหนกัการลงทุน Underperform จากประเด็นค่า Ft ทีÉยงัเป็น sentiment เชิงลบกดดนัต่อราคาหุน้ใน

กลุ่มไดใ้นช่วงสัÊน แต่เรามีแนวโนม้ปรบัเพิÉมนํÊาหนกัการลงทุนในระยะถัดไปจากปัจจยัพื ÊนฐานทีÉยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึ Êน ดังนั Êน

หากราคาหุ้นปรับฐานลงยังคงแนะนําทยอยสะสมลงทุนสําหรับ GULF(FV@68.25B) และGPSC (FV@45B) ทีÉ

แนวโน้มกาํไรช่วงสั Êนงวด 2Q68 ยังเห็นการเติบโตได้ดี QoQ  

 

 

 

 

 

 


