
 

 

จับตาผลประชุมกนง.วนันีÊ โบรกเสียงแตกครึÉงตอ่ครึÉงระหวา่งลดดอกเบีÊย 0.25% กับคงดอกเบีÊยเดิม เหตุเศรษฐกิจ

ไทยโตตํÉา-เงนิเฟ้อติดลบ ขณะบางฝ่ายชีÊยังต้องรอดูผลกระทบก่อนขยับดอกเบีÊยอกี 1 ครัÊงปลายปี 

นายวทัญ จิตตส์มนึก ผู้อาํนวยการฝ่ายวิเคราะหก์ลยุทธ ์บรษิทัหลักทรัพย ์พาย จาํกัด (มหาชน) เปิดเผย

กบั "ฐานเศรษฐกิจ" ว่า นํÊาหนกัการลงทนุในวนันี Ê มองว่านกัลงทนุใหค้วามสนใจกบัประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงินทีÉ

จะทราบผลทางการในช่วง 14.00 น. เชืÉอว่าทีÉประชมุจะปรบัลดดอกเบี Êย 0.25% 



โดยสาํรวจนกัเศรษฐศาสตรร์าว 23 ทา่น พบว่าจาํนวนเสียงราว 14 ทา่นเชืÉอวา่จะปรบัลดดอกเบี Êยและอีก 9 ทา่นเชืÉอวา่จะคง

ดอกเบีÊยระดบัเดิม จากขอ้มลูขา้งตน้พบวา่เสียงค่อนขา้งกํÊากึÉงระหว่างลดกบัไมล่ด ไม่ไปทางใดทางหนึÉงอยา่งมีนยัยะ 

ลดดอกเบี Êยกระตุน้ศก. 

แต่ความเห็นฝ่ายวิจยัเชืÉอว่าจะปรบัลดดอกเบี Êยลง 0.25% เนืÉองดว้ยเงินเฟอ้ไทยทีÉต ํÉา (ล่าสดุ -0.7% เทียบช่วงเดียวกนักบัปี

ก่อน) และมีแนวโนม้ว่าจะติดลบต่อเนืÉองเพราะราคานํÊามนัทีÉอยู่ระดบัต ํÉาผสานกบัค่าไฟฟ้าทีÉปรบัลง (FT) ประกอบกบัเศรษฐกิจ

ไทยทีÉขยายตวัตํÉา 

และในช่วงถดัไปมีแนวโนม้ทีÉเศรษฐกิจจะขยายตวัตํÉาลงกว่าครึÉงปีแรกเพราะว่าส่งออกไดเ้รง่ไปก่อนหนา้แลว้ ในขณะทีÉการ

ท่องเทีÉยวยงัไม่มสีญัญาณเชงิบวกจากการกลบัมาของนกัท่องเทีÉยวต่างชาติโดยเฉพาะจีน ขอ้มลูล่าสดุพบว่าจาํนวน

นกัท่องเทีÉยวสะสมตัÊงแตช่่วง 1 ม.ค. – 10 ส.ค. สะสมทีÉ 20.19 ลา้นราย (-6.9% เทียบชว่งเดียวกนักบัปีก่อน)  

หากพิจารณาเป็นรายสปัดาหจ์ะพบว่าจาํนวนนกัท่องเทีÉยวสะสมขยายตวัเล็กนอ้ย 7% จากสปัดาหก์่อน โดยนกัท่องเทีÉยวจีน

กลบัมาขยายตวั 5% จากสปัดาหก์่อน มาเลเซียขยายตวั 11% จากสปัดาหก่์อน 

มองเป็นปัจจยัหนุนระยะสัÊนเพราะหากเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อนยงัลดลง แต่อยา่งไรก็ตามการลดดอกเบีÊยของธนาคาร

แห่งประเทศไทยเป็นปัจจยัหนุนตอ่กลุ่มการเงิน อย่าง MTC และ SAWAD  

ทัÊงนีÊ ฝ่ายวิจยัประเมนิ SET เคลืÉอนไหวในกรอบ 1,250 - 1,270 จดุ มีปัจจยัหนนุจากการปรบัขึ Êนของตลาดหุน้ทัÉวโลกหลงัเงิน

เฟ้อตํÉากวา่คาดการณ ์แต่ยงัเชืÉอวา่ Upside จาํกดั ดว้ยพื Êนฐานไทยและ ValuaƟon ในเชงิกลยทุธก์ารลงทนุจงึเนน้เพียงแค่การ

เก็งกาํไรระยะสัÊนพรอ้มกบัเลือกหุน้ทีÉมีปัจจยัหนนุ อาทิ การเงิน (MTC SAWAD TIDLOR) คา้ปลกี (CPALL) อสงัหาฯ (AP 

SPALI) เครืÉองดืÉม (TACC) 

นักวิเคราะห ์บล.ดาโอ (ประเทศไทย) ระบวุา่ มองว่ากนง. มแีนวโนม้ปรบัลดอตัราดอกเบีÊยลง โดยมีปัจจยัสนบัสนุน คือ 

สถานการณ ์Tariffs คลีÉคลายเกือบหมดแลว้ ธนาคารกลางหลายแห่งจะทยอยลดอตัราดอกเบี Êยลง 

และธปท.มีแนวโนม้จะกระตุน้เศรษฐกจิมากขึ Êน ทัÊงนี ÊในการประชมุครัÊงนี Ê จะเป็นการประชมุสดุทา้ยก่อนนายเศรษฐพฒิุ สทุธิ

วาทนฤพฒิุ จะครบวาระ 30 ก.ย. 68 และนายวิทยั รตันากร จะขึ Êนดาํรงตาํแหนง่ผูว้่าการธปท.ต่อไป 

เสียงแตกหัÉนดบ.ปลายปี 

นายกิจพณ ไพรไพศาลกิจ รองกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายวิเคราะหห์ลกัทรัพย ์บรษัิทหลักทรัพย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน 

(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) ใหม้มุมองว่า ประเด็นการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) วนันีÊนัÊน ทางฝ่าย

คาดกนง. จะคงดอกเบีÊยนโยบายในการประชมุรอบนี Ê ส่งผลบวกต่อกลุ่มธนาคาร ขณะทีÉราคาหุน้อาจไดแ้รงหนนุจากการ

ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลในช่วง 1 - 2 สปัดาหข์า้งหนา้ 



สาํหรบัโอกาสทีÉจะเห็นการลดดอกเบี ÊยเพิÉมเติมในช่วงทีÉเหลือของปี 68 นี Êหรือไม่นัÊน มองว่าทีÉผ่านมา กนง. มกีารปรบัลด

ดอกเบีÊยลงแลว้ถงึ 2 ครัÊง ซึÉงกว่าทีÉการลดดอกเบีÊยจะเห็นผลอยา่งชดัเจนก็ใชร้ะยะเวลา 2-3 ไตรมาส หรือปลายไตรมาส 3 ตน้

ไตรมาส 4 จะเห็นผล 

เป็นจงัหวะทีÉผูว้า่การ ธปท. คนใหม่เขา้มารบัตาํแหน่ง หากว่า กนง. พจิารณาแลว้วา่อตัราดอกเบีÊยทีÉปรบัลดมาก่อนหนา้นี Ê

เพียงพอแลว้ ก็อาจคงระดบัอตัราดอกเบี Êยต่อไป แต่หากว่าเห็นแลว้ว่ายงัไมเ่พียงพอ รวมถงึเห็นผลกระทบจากการขึ Êนภาษี

การคา้ของสหรฐัฯ ทีÉออกมาสงู กม็ีโอกาสทีÉจะเห็นการปรบัลดดอกเบี Êยลงอีก 1 ครัÊงในช่วงปลายปี 68 นี Ê 

ภาพรวมกลยุทธ ์ประเมินดชันีแกว่งตวัในกรอบ 1,230 - 1,270 จดุ ควรแบ่งทาํกาํไรกลุ่มทีÉขึ Êนมาเยอะ และกระจายไปยงักลุ่มทีÉ

ยงัขึ Êนนอ้ยกวา่ตลาด อาทิ กลุ่มปันผลสงู (รวมธนาคาร) SCB, KBANK และกลุ่มการแพทย ์(laggard) BDMS, BCH, CHG 

เป็นตวัเลือกทีÉน่าสนใจ 

ส่วนหุน้อืÉนๆ ทีÉอาจพิจารณา ไดแ้ก่ GUNKUL, THANI, TACC, CHG ประเมินกรอบแนวรบัไวที้Éระดบั  1,230 - 1,251 จดุ และ

กรอบแนวตา้นทีÉระดบั 1,270 - 1,275 จุด สาํหรบัสดัส่วนลงทนุ แนะนาํคงเงินสด 50% และลงทนุพอรต์หุน้ 50% 

ดา้น บล.ไอร่า ระบวุา่ ประเด็นการประชมุ กนง. ในวนันี ÊนัÊน มองว่าตลาดเริÉมคาดการณถ์ึงการปรบัลดอตัราดอกเบีÊยลงอีก 

0.25% สู่ระดบั 1.50% ขณะทีÉฝ่ายวิจยัคาดว่ามีโอกาสทีÉ กนง. อาจจะยงัคงอตัราดอกเบี Êยต่อไปแต่คาดจะปรบัลดอตัรา

ดอกเบีÊยลงอีกครัÊงในช่วงเดือน ต.ค. (คาดอาจรอให ้FED ปรบัลดอตัราดอกเบีÊยลงก่อนในเดือน ก.ย.) อาจส่งผลใหต้ลาดผนั

ผวนบา้ง 

 


