
 

[Vision Exclusive] โรงไฟฟ้ามีปัจจัยบวก GULF-GUNKUL เด่น 

เผยแพร่วันทีÉ 24 สิงหาคม 2568 

 

 หุน้วชิัÉน – กพช.หนุนโรงไฟฟ้า ถึงเวลา GULF–GUNKUL โดดเดน่ ลา่สุด กพช. เคาะไฟเขียวลงนาม PPA 

โครงการพลังงานลม หนุน GUNKUL เตรียมเซ็นสัญญา 284 MW ภายในปีนีÊ พร้อมเดนิหน้าตามแผนธุรกิจ ครึÉง

หลังปี 2568 ตัÊงเป้ารายได้โต 10–15% และสร้างรายได้รวมทะลุ 35,000 ล้านบาทใน 3 ปี ขณะทีÉบล.กรุงศรชีีÊเป็น

บวกต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า Renewables  

                 ล่าสดุคณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.) ซึÉงม ีนายภูมิธรรม เวชยชัย รักษาการนายกรัฐมนตรี 

เป็นประธาน ทีÉประชมุไดม้ีการพจิารณาวาระสาํคญัดา้นพลงังาน หลายเรืÉองแต่มีโดยเฉพาะการรบัซื Êอไฟฟา้จากพลงังาน

หมนุเวยีนเพิÉมเติมสาํหรบักลุ่มทีÉไม่มีตน้ทนุเชื ÊอเพลิงและขยะอตุสาหกรรมตามแผนการเพิÉมการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด 

สาํหรบัปี 2566 – 2573 (การรบัซื Êอไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวยีนเพิÉมเติมฯ) โดยมีมติ ดงันี Ê 

(1) โครงการพลงังานลม เนืÉองจากการอา้งองิราคาทีÉ กฟผ. ดาํเนินการมีราคาทีÉสงูกว่าอตัรา FIT สาํหรบัการรบัซื Êอไฟฟา้จาก

พลงังานหมนุเวียนเพิÉมเตมิฯ จึงใหด้าํเนินการในขัÊนตอนของการลงนามสญัญาซื Êอขายไฟฟ้าต่อไป และให ้กกพ. พิจารณาปรบั

กรอบเวลาในการทาํสญัญาซื Êอขายไฟฟ้า และ ขยายกาํหนดวนัจา่ยไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์(SCOD) ไม่เกินปี 2573 และ 

 (2) โครงการพลงังานแสงอาทติย ์มอบหมายให ้กกพ. กฟผ. กฟภ. กฟน. และ สนพ. ดาํเนินการเจรจาอตัราคา่ไฟฟ้ากบั

ผูป้ระกอบการเอกชนทีÉ กกพ. ประกาศรายชืÉอ และให ้กฟผ. พจิารณาเสนออตัราค่าไฟฟา้สาํหรบัใชเ้จรจาโครงการพลงังาน



แสงอาทิตย ์โดยอา้งอิงราคาโครงการ Solar Floating ทีÉกฟผ. ไดด้าํเนินการ และปรบัเพิÉมสมมติฐานใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทนุ

การดาํเนินการของภาคเอกชน โดยดาํเนินการใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 45 วนั นบัแต่วนัทีÉ กพช. มมีต ิ

                 ดา้นนางสาวนฤชล ดาํรงปิยวฒิุÍ ประธานเจา้หนา้ทีÉบรหิาร บรษิัท กนักลุเอ็นจเินียริÉง จาํกดั (มหาชน) หรือ 

GUNKUL เปิดเผยถงึมติคณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (กพช.) ทีÉอนมุตัิการลงนามสญัญาซื Êอขายไฟฟ้า (PPA) 

โครงการพลงังานลมว่า บรษิัทไดเ้ตรียมความพรอ้มในการลงนามสญัญา คาดว่าจะเห็นความชดัเจนภายในปีนี Ê โดยในระหวา่ง

นี Êอยู่ระหว่างการดาํเนินการจดทะเบียนเช่าทีÉดินสาํหรบัโครงการ ทัÊงนี Ê โครงการทีÉพรอ้มลงนามมีขนาดกาํลงัการผลิตรวม 284 

เมกะวตัต ์

                 โดยบรษิัทยงัเดินหนา้ตามแผนธุรกจิ สาํหรบัครึÉงหลงัของปี 2568 GUNKUL วางเป้าหมายมุ่งสู่การเติบโตของ

รายไดปี้นี Êประมาณ 10-15% และรายไดร้วมใน 3 ปี เติบโตมากกว่า 35,000 ลา้นบาท ความมุ่งมัÉนทีÉจะเดินหนา้ตามกรอบกล

ยทุธ ์3 ปีทีÉตัÊงไวอ้ย่างเป็นระบบ และสรา้งความพรอ้มในดา้นการลงทนุเพืÉอสนบัสนุนการเติบโตในระยะยาว ดว้ยความ

แข็งแกรง่ของพอรต์โฟลิโอพลงังานสะอาดทีÉมีอยูจ่าํนวน 1,579 เมกะวตัต ์และนอกจากนีÊกาํลงัพฒันาโครงการใหม่ๆ เพิÉมอกี

ประมาณ 1,500 เมกะวตัต ์ตามโรดแมปทีÉจะมกีาํลงัการผลิตสะสมมากกว่า 2,000 เมกะวตัตภ์ายในปี 2570 รวมไปถงึอีก 2 

กลุ่มธุรกิจทีÉไดร้บัความไวว้างใจจากหน่วยงานภาครฐัและภาคเอกชนมาอย่างต่อเนืÉอง มัÉนใจในศกัยภาพของ GUNKUL ใน

การบกุเขา้ธุรกจิ S-Curve ใหม่ๆ  ทีÉไม่จาํกดัอยู่แคใ่นอตุสาหกรรมพลงังานเท่านัÊน 

                 แต่มองถงึจดุแข็งของบรษิัทฯ ทีÉสามารถเขา้ไปขยายธุรกจิสู่อตุสาหกรรม New S-Curve ดา้น Green 

Infrastructure ไดอ้ยา่งเป็นรูปธรรม บนเมกะเทรนดด์า้นความยัÉงยืน ESG ซึÉงทัÊงหมดนี Êบรษิัทฯไดเ้ตรียมงบลงทุนประมาณ 

35,000 ลา้นบาท ในกรอบ 3 – 5 ปี 

                 ดา้นบล.กรุงศรี ประเมนิว่าสาํหรบัการอนมุตัิลงนาม PPA โครงการพลงังานลม โดยรวมเรามองเป็นบวกต่อกลุ่ม

ผูป้ระกอบการโรงไฟฟา้ Renewables ทีÉมีสดัส่วนในโครงการพลงังานลมสงู อาทิ GULF 528 MW และ GUNKUL 284 

MW (ส่วนทีÉ GUNKUL ยงัไม่ไดเ้ซ็นในรอบพลงังานหมนุเวียนเฟส  สาํหรบัการเจรจาค่าไฟ FiT กลุ่มโซลารเ์ฟส 2 เรามองเป็น

จิตวิทยาลบเล็กนอ้ยต่อผูป้ระกอบการโรงไฟฟา้โซลารท์ีÉไดร้บัคดัเลือกในรอบ 2,100 MW (ประกอบดว้ย RATCH 298 MW, 

EGCO 168 MW, GPSC 93 MW, BGRIM 39 MW, GUNKUL 35 MW) ซึÉงแมจ้ะมีการผ่อนปรนเกณฑก์ารคาํนวณ

ตน้ทุนลง ทว่ายงัอาจตอ้งมกีารปรบัลดค่าไฟ FiT ลงบางส่วน และมีผลต่อ Project IRR อยา่งไรกด็ีโครงการทัÊงหมดจากรอบ

พลงังานหมนุเวียนเฟส 2 ยงัไม่ถกูรวมเขา้มาในประมาณการกลุ่มโรงไฟฟา้ของเรา 

                 ยังคงเลอืก GULF (Buy, TP25F 56.5 บาท) และ BCPG (Buy, TP25F 8.0 บาท) เป็น Top pick ของ

กลุ่มโรงไฟฟ้า โดยทัÊงคูย่งัมี Theme การเติบโตทีÉชดัเจน, มีความเสีÉยงตํÉาจากนโยบายลดค่าไฟภายในประเทศไทยและ

เวียดนาม, และมองเป็นตวัเลือกทีÉปลอดภยัทีÉสดุบนความไม่แน่นอนปัจจบุนัสาํหรบักลุ่มโรงไฟฟา้ 

รายงานโดย : ณฏัฐ์ชญา ปรุมิปรชัญภ์ทัร บรรณาธิการขา่ว Hoonvision 


