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          หุ้นวิชั่น – บล. เอเซีย พลัส จำกัดระบุว่า บรรยากาศการลงทุนทั่วโลกยัง
แกว่งตัวต่อเนื่อง หลังความกังวลเงินเฟ้ อสหรัฐฯ ที่ยังยืนเหนือกรอบเป้ าหมาย 
2% ประกอบกับผลกระทบจาก Government Shutdown ทำให้การเผยแพร่
ข้อมูลเศรษฐกิจบางส่วนล่าช้า ส่งผลให้นักลงทุนประเมินโอกาส FED จะลด
ดอกเบี้ยเดือน ธ.ค. ด้วยความไม่มั่นใจมากขึ้น 

          หุ้นที่มักวิ่งดี ในเดือนธันวาคมตามสถิติ  ไม่ว่าจะเป็ น Estee Lauder, VF 
Corporation และ Beiersdorf ยังคงดูน่าสนใจ เพราะกำไรมีแนวโน้มโตต่อใน
ไตรมาสสุดท้าย ขณะที่ความผันผวนในตลาดคริปโตกลับเพิ่มขึ้น หลัง CEO ของ 
MicroStrategy ส่งสัญญาณอาจขาย Bitcoin ที่ถือไว้  หากไม่สามารถหาเงินทุน
เพิ่มได้

          ปั ญหา PM2.5 กลับมารุนแรงในช่วงปลาย พ.ย. ทำให้ดีมานด์ด้าน
สุขภาพและอุปกรณ์ป้ องกันฝุ่ นเพิ่มขึ้นทันที กลุ่มโรงพยาบาล (BDMS, BH, 
BCH) และกลุ่มค้าปลีกสินค้าเพื่อป้ องกันฝุ่ น (HL, IP, MEGA, HMPRO, CRC) 
จึงได้รับ Sentiment บวกในภาพรวม

          กลยุทธ์คือ เน้นเก็บหุ้นที่มี  ปั จจัยพื้นฐานแน่น ปั นผลสูง มีช่องว่างเพิ่ม
ปั นผล และให้ความสำคัญกับ ESG รวมถึงหุ้นที่บริษัทซื้อคืนเองอย่างต่อเนื่อง  คัด
มา 9 ตัวเด่น ได้แก่ MAJOR -TTB -GUNKUL -SPALI -AP -BBL-SJWD -CPN 
และ CPALL
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          ขณะที่ บทวิเคราะห์ บล.ทรีนีตี้  จำกัด ระบุถึงทิศทางการลงทุนในตลาดหุ้น
เดือนธันวาคมซึ่งเป็ นเดือนสุดท้ายของปี  2568  คาดว่า จะอยู่ ในโหมดของการฟื้ น
ตัว หลังจากที่หมดข่าวร้ายในระยะสั้ นไปแล้ว  ทั้งผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนไตรมาส 3 ที่อ่อนแอ หรือแรงขายของนักลงทุนต่างชาติที่ เกิดจากการปรับ
ตะกร้าของดัชนี  MSCI

          มองว่า ตลาดหุ้นจะเริ่มซึมซับข่าวดีเข้ามามากขึ้น ไม่ว่าจะเป็ นการยุติ
โครงการ QT ของ Fed, ความเป็ นไปได้ ในการลดดอกเบี้ยของ Fed และกนง.ซึ่ง
ปั จจุบันยังไม่ถูก Fully priced in, การเข้าสู่ ช่วง High season ของการบริ โภคและ
การท่องเที่ยว รวมถึงสภาพคล่องในประเทศที่จะไหลเข้าสู่ กองทุนลดหย่อนภาษี
ต่างๆ

ในช่วงโค้งสุดท้ายของปี นี้ทั้งนี้  ทรีนีตี้ประเมินว่า มี โอกาสที่จะเห็นเม็ดเงินไหลเข้าสู่
กองทุนหุ้นมากกว่าเมื่อช่วง 2 ปี ที่ผ่านมา จากอัตราผลตอบแทนที่น่าสนใจของ
ตลาดหุ้นเมื่อเทียบกับตลาดพันธบัตร ณ เวลานี้

          ประเมินกรอบการแกว่งตัวในกรณีฐานของ SET Index เดือนธันวาคม
นี้ที่ระดับ 1230-1300 จุด โดยหากเกิดความผันผวนมากกว่านั้น มองว่ากรอบ
แนวรับและแนวต้านสำคัญจะอยู่ที่บริเวณ 1200 และ 1330 จุดตามลำดับ

ในเชิงกลยุทธ์ แนะนำนักลงทุนที่ ได้ เข้าสะสมหุ้นไปเมื่อปลายเดือนที่แล้วในช่วงที่ดัชนี
ย่อตัวลงมา สามารถถือครองหุ้นในส่วนดังกล่าวได้  โดยสัญญาณที่ดีล่าสุดที่ เกิด
ขึ้นได้แก่เครื่องชี้  Market breadth ของตลาดหุ้นไทยที่ยกตัวสูงขึ้นเรื่อยๆ สวนทาง
กับภาพดัชนีที่มีการปรับตัวลงมาบ่งชี้ถึงความแข็งแกร่งของตัวหุ้นต่างๆที่สูงขึ้น
และพร้อมสะสมกำลังเพื่อรอรับการปรับตัวขึ้นตอบรับข่าวดี ในช่วงถัดไป

          ยังคงแนะนำ Overweight (ให้น้ำหนักการลงทุนมากกว่าตลาด)  กลุ่มหุ้น 
Domestic play เช่น ค้าปลีก -ไฟแนนซ์ อสังหาฯสาธารณูปโภค และหุ้นในกลุ่มที่อิง
กับภาคการท่องเที่ยว เช่น โรงแรม -สนามบิน- สายการบิน รวมถึงหุ้นที่มีปั จจัย
เฉพาะตัวเช่นการเตรียมถูกนำเข้าสู่ ดัชนี  SET50

          มี 10 หุ้นที่น่าสนใจ ประจำเดือนนี้ ได้แก่ HMPRO -GLOBAL -BAM– 
AP– BGRIM-ERW– AOT– AAV-SAWAD-ITC เป็ นต้น
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