
GUNKUL บวกต่อ 6% ล็อกเป้ารายได้ปีนี้หมื่นล้าน จ่อปิดดีลใหญ่ ‘ดาต้า
เซ็นเตอร์’
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ติดตาม

บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จำกัด (มหาชน) หรือ GUNKUL ณ เวลา 11.15 น. อยู่ที่ระดับ 2.16 บาท บวก
0.12 บาท หรือ 5.88% สูงสุดที่ระดับ 2.18 บาท ต่ำสุดที่ระดับ 2.06 บาท ด้ วยมูลค่าการซื้อขาย 79.41
ล้ านบาท

โฆษณา - อ่านบทความต่อด้ านล่าง
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นางสาวนฤชล ดำรงปิยวุฒิ์ ประธานเจ้ าหน้ าที่บริหาร บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จำกัด (มหาชน) หรือ
GUNKUL เปิดเผยว่า ปี  2569 มั่นใจรายได้ จะเป็ นไปตามเป้าหมายที่ตั้ งไว้  10,000 ล้ านบาท และมี
กำไรจากการดำเนินงานยังคงเติบโตแข็งแกร่งระดับ 10-15% มาจากการรับรู้ รายได้ จากธุรกิจผลิต
ไฟฟ้า ประกอบกับปัจจุบันบริษัทมีงานในมือ (Backlog) จากธุรกิจรับเหมาไฟฟ้า (EPC) และธุรกิจผลิต
และจำหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้า (Manufacturing) รวมแล้ วกว่า 8,000 ล้ านบาท ซึ่งจะทยอยรับรู้ รายได้ ในปี
นี้ประมาณ 65-70% และที่เหลือจะรับรู้ ในปีหน้ าอีกประมาณ 30-35%
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ทั้ งนี้ปี  2569 บริษัทกำหนดเส้ นทางการเติบโตองค์กรสอดรับเทรนด์เศรษฐกิจและทิศทางพลังงานของ
โลก เน้ นสร้ างการเติบโตในกลุ่มธุรกิจเดิม ได้ แก่ ธุรกิจผลิตไฟฟ้าพลังงานสีเขียว (Green Power)
ธุรกิจรับเหมาไฟฟ้า (EPC) และธุรกิจผลิตและจำหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้า (Manufacturing) ขณะที่ภาพ
รวมคาดว่าอัตราส่วนพลังงานหมุนเวียนในประเทศจะเพิ่มสูงขึ้นอีกมากจากที่กำหนดไว้ ในแผนพัฒนา
พลังงาน PDP

ดังนั้ นกลยุทธ์ปีนี้ บริษัทได้ ประกาศภารกิจการเป็ นพาร์ตเนอร์ด้ านโครงสร้ างพื้นฐานพลังงาน และ AI
รองรับกระแสการลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่ ที่ไม่เพียงสะท้ อนถึงความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่มีต่อ
โครงสร้ างพื้นฐานดิจิทัล และโครงสร้ างพื้นฐานทางพลังงานของไทย แต่เป็ นการตอกย้ำถึงบทบาท
สำคัญของพลังงานสะอาดในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจยุคอนาคต

สำหรับธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานสีเขียว บริษัทตั้ งเป้าเดินหน้ าประมูลโครงการพลังงานสะอาดตามเป้า
พอร์ตโฟลิโอพลังงานไฟฟ้าสีเขียวแตะ 2,000 เมกะวัตต์ภายในปี  2570 จากปัจจุบันบริษัทมีโครงการมี
สัญญาซื้อขายไฟ (PPA) แล้ วรวม 1,600 เมกะวัตต์ แบ่งเป็ น โรงไฟฟ้าที่มีการจ่ายไฟเชิงพาณิชย์
(COD) แล้ ว รวม 600 เมกะวัตต์ ไอที ธุรกิจ
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ข ้างหนา้อกีประมาณ 1,000 เมกะวตัต์ ในสว่นที�เหลอือกีจํานวน 400 เมกวตัต์ คาดวา่จะเข ้ามาเพิ�มเตมิ 
จากการรว่มลงทนุ (JV) กบัพันธมติรในตา่งประเทศ อาทิ ประเทศฟิลปิปินส,์ ไต ้หวนั, ญี�ป่ ุน, มาเลเซยี 
และอื�น ๆ โดยเฉพาะในฟิลปิปินสท์ี�อยูร่ะหวา่งการเจรจาเข ้าลงทนุโครงการโซลารฟ์ารม์ คาดวา่จะมี 
ความชดัเจนภายในปีนี�
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ขณะที�ธรุกจิรับเหมาไฟฟ้า (EPC) ปัจจบุนัมี Backlog อยูท่ี� 8,000 ล ้านบาท คาดวา่จะสามารถรับรูร้าย 
ได ้ภายในปีนี� 5,500 ล ้านบาท โดยบรษัิทเตรยีมประมลูโครงการกอ่สร ้างขนาดใหญ่ (EPC) ทั �งจากภาค 
เอกชน และหน่วยงานรัฐ ที�จะชว่ยเพิ�มการเตบิโตด ้านรายได ้คาดวา่ในปีนี�จะมกีารลงทนุจากภาครัฐเป็น 
จํานวนมาก รวมถงึยงัคงเดนิหนา้ขยายบรกิารรับเหมาวศิวกรรมไฟฟ้า และอนิฟราสตรัคเจอร์ สูต่ลาด 
แรงดนัสงู 115 kV-500 kV ซึ�งมคีวามเฉพาะทาง ทั �งนี�ยงัไมร่วมถงึโครงการโซลารภ์าคประชาชนที�มี 
แนวโนม้จะเกดิขึ�นอยา่งชดัเจนเร็ว ๆ นี� จะสง่เสรมิการเตบิโตของธรุกจิพลงังานสะอาดในระดบัผูบ้รโิภค 
โดยทั�วไป (B2C) ได ้อกีมาก

สว่นธรุกจิผลติและจําหน่ายอปุกรณไ์ฟฟ้า (Manufacturing) ขยายตลาดสําหรับกลุม่อปุกรณไ์ฟฟ้า ใน 
ระดบัแรงดนักลางจนถงึแรงดนัสงูเพิ�มเตมิ และเตรยีมความพร ้อมในสว่นของอปุกรณแ์รงดนัตํ�าสําหรับ 
Data Center ที�จะเข ้ามา รวมถงึการชว่ยรกุตลาดอนิเวอรเ์ตอรแ์ละแบตเตอรี�ทั�วประเทศรว่มกบั 
SUNGROW ผูนํ้าด ้านอนิเวอรเ์ตอรแ์ละแบตเตอรี�โซลชูนัอนัดบั 1 ของโลก โดยจะมุง่เนน้การกระจาย 
สนิค ้าครอบคลมุทกุขนาดกําลงัการตดิตั �ง

“ปัจจบุนับรษัิทอยูร่ะหวา่งเจรจากบัพันธมติรในการรว่มลงทนุในธรุกจิ Data Center ซึ�งประเมนิมลูคา่ 
เงนิลงทนุไมเ่กนิ 1,000 ล ้านบาท คาดวา่จะมคีวามชดัเจน และน่าจะประกาศออกมาได ้ภายในชว่งครึ�งปี 
แรกของปีนี�” นางสาวนฤชล กลา่ว
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ดงันั�นปี 2569 สดัสว่นรายได ้ของบรษัิท จะมาจากงาน EPC ประมาณ 50%, ธรุกจิไฟฟ้าพลงังานสเีขยีว 
ประมาณ 30% และธรุกจิเทรดดิ�ง 20% ขณะที�กําไรจะมาจากธรุกจิไฟฟ้าพลงังานสเีขยีว 65-70%,
ธรุกจิ EPC ประมาณ 20-25% และที�เหลอืจะมาจากธรุกจิเทรดดิ�ง

นอกจากนี� บรษัิทได ้ตั �งงบลงทนุ 3 ปี (ปี 2569-2571) ไว ้ที� 39,000 ล ้านบาท เพื�อรองรับการเตบิโตของ 
ธรุกจิไฟฟ้าพลงังานสเีขยีว ทั �งการเข ้าประมลูงานโครงการใหม่ การลงนามสญัญา PPA และการขยาย 
ลงทนุในตา่งประเทศ รวมถงึการเข ้าสูธ่รุกจิ Data Center โดยแบง่เป็นเงนิลงทนุสําหรับปี 2569
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ประมาณ 12,000-13,000 ล ้านบาท หรอืคดิเป็นสดัสว่น 35% ของงบลงทนุรวมทั �งหมด สว่นในปีที� 
เหลอื ปี 2570 จะใชเ้งนิลงทนุ 40% และปี 2571 อกีประมาณ 25%

ในปี 2568 ที�ผา่นมา บรษัิทประสบความสําเร็จ ชนะงานกอ่สร ้างระบบไฟฟ้าหลายโครงการ ทําให ้มแีบ็ 
กล็อกสะสมสงูถงึ 8,000 ล ้านบาท รวมถงึได ้รับความไว ้วางใจจากพารต์เนอรช์ั �นนําในการดําเนนิการเต 
รยีมความพร ้อมด ้าน Direct PPA ทั �งนี�บรษัิทจะต ้องเรง่สร ้างศกัยภาพทางการแขง่ขนั ไมว่า่จะเป็นใน 
ตลาดเดมิ หรอืตลาดใหมใ่นทกุมติิ โดยใช ้จดุแข็งที�มอียูข่อง GUNKUL ด ้วยประสบการณค์วาม
เชี�ยวชาญแบบครบวงจรเชงิลกึ ผนวกกบัความได ้เปรยีบด ้านต ้นทนุเชงิโครงสร ้าง (Economies of 
scale) การปรับเปลี�ยนรปูแบบการทํางานภายในองคก์รที�ทกุฝ่ ายงานเป็นพารต์เนอรด์ ้านกลยทุธเ์ชงิรกุ 
อยา่งแท ้จรงิ
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ทั �งนี�การขยาย Ecosystem เข ้าไปในธรุกจิ Data Center จะเป็นการขยายศกัยภาพของความเป็นผูผ้ลติ 
พลงังานสเีขยีวที�ครอบคลมุทั �งระบบผลติพลงังาน ระบบสถานไีฟฟ้าและสายสง่ รวมถงึวสัดอุปุกรณ์ 
ไฟฟ้าแรงตํ�า-สงูที� GUNKUL สามารถดแูลทั �งภายนอกและภายในพื�นที� ซึ�งเรยีกได ้วา่บรษัิทบรหิาร 
จัดการตั �งแตใ่นระดบัโครงสร ้างพื�นฐานสูร่ะบบการใช ้พลงังานภายในโครงการ รวมไปถงึการเชื�อมตอ่ 
ระบบ Direct PPA ซึ�งเป็นอกีกญุแจสําคญัของการใช ้พลงังานสเีขยีวในพื�นที�ของ Data Center โดย 
บรษัิทมกีารเตรยีมความพร ้อมทางด ้านโครงสร ้างทางการเงนิและความคลอ่งตวั ผา่นการเตบิโตแบบ 
Joint Venture เพื�อรองรับโอกาสที�เข ้ามาได ้อกีมาก

อยา่งไรก็ตาม บรษัิทมั�นใจวา่รายได ้และกําไรปี 2568 จะเป็นไปตามเป้าหมาย ซึ�งหากดจูากผลการ 
ดําเนนิงานงวด 9 เดอืนของปี 2568 นับวา่ประสบความสําเร็จตามกรอบที�วางไว ้โดยเฉพาะอยา่งยิ�งจาก 
การดําเนนิธรุกจิพลงังาน ทั �งโครงการพลงังานลมและโครงการพลงังานแสงอาทติย์ รวมถงึการบรหิาร 
ต ้นทนุที�มปีระสทิธภิาพ สง่ผลให ้อตัรากําไรสงูขึ�นอยา่งมนัียสําคญั โดยกําไรสทุธริวม 9 เดอืนเป็นไป 
ตามเป้าหมาย แตะ 1,309 ล ้านบาท กําไรขั �นต ้น 36.48% มอีตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นผูถ้อืหุน้
(ROE) สงู 13.21% และอตัราสว่นหนี�สนิที�มภีาระดอกเบี�ยตอ่ทนุสทุธิ (Net IBD/E) ตํ�าเพยีง 0.92 เทา่ 
แสดงถงึโครงสร ้างเงนิทนุที�แข็งแกรง่ และมคีวามสามารถในการรองรับโอกาสทําธรุกจิและการลงทนุ 
ขนาดใหญไ่ด ้ในทกุมติิ รวมถงึมอีตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผล (Dividend Yield) รวมโดยประมาณ 
6.56%

นอกจากนี� บรษัิทมั�นใจมศีกัยภาพในการลงทนุโครงการใหม่ ๆ ทั �งในและตา่งประเทศ เพื�อยกระดบั 
ขนาดธรุกจิได ้อกีมาก สําหรับเป้าหมายด ้านความยั�งยนื ซึ�งในปี 2568 ทางบรษัิทได ้รับผลประเมนิ SET 
ESG Ratings AAA ที�เป็นระดบัสงูสดุ บรษัิทตั �งใจที�จะดําเนนิกจิการโดยรักษามาตรฐานในการขบั 
เคลื�อนธรุกจิ และดแูลผูม้สีว่นได ้สว่นเสยีตลอดหว่งโซค่ณุคา่ในระดบัเดยีวกนั คาดการณผ์ลประเมนิ 
FTSE Russel ไมตํ่�ากวา่ 90 เปอรเ์ซน็ไทลใ์นการประเมนิชว่งปลายปี 2569



สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน (IAA Consensus) ให้ ราคาเป้าหมายหุ้ น บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จำกัด
(มหาชน) หรือ GUNKUL สูงสุด 4.08 บาท

#GUNKUL #นฤชล #ปี2569 #โครงการ #ไฟฟ้า #ไอที ธุรกิจ
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