
ส่องหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า คาดกำไร Q1/69 ฟื้ น ชู GULF-
GUNKUL เด่น

ทันหุ้น focus | 8 มีนาคม 2026Share Share

ที่












ทันหุ้น MEMBER

https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsuo5dOYPLJghGnYVZ-eJHcj2GzT27RwNnZJQiHsrFGr1Xtbyqw9ClAKwH2d-KKl98O7QDzo20pEREnBhoV1ERQhaQMrJwbpyDokxkIX330kHyarygoixTeinSJIcnCq7wpTjtPLyUEk-TMoWdRXHesoguLvypbSot2E_V4u1iUn4zTaA6TtAxSwZwVOFal-VAdDjb4EtrdQdnZSXBczL_0rVLrZiasx1oFZ8-2wR5BcFZUSNor5FROD898Jm_eJmRymhY1Ryh30iLiTIDxoxcXwaO_j3jkjIgTlgwxcAZM2IggbDiF2mYHy3cf9YjFgc8Nm0ViOXzZJJTfMz4ovWrDFvs9dD7IQBWICVSiLo_3NbpED63u3LSzF7fVP0qF3DqOhrlqsLdH4KrG6R0r6JSaPdQZYLUb7SbC6DcR0tx9o-C-8BongkfgSRWuzO-QndcksRZV9gdp_tWCUT_tsYSbf_78&sai=AMfl-YT0pWkv8P3ZtgWLyzO8ZBk99oqbkf0D4tWKhH-iP7O-w6Wgxme15Ack0U1oQWvZASS3ANm1Xqza7w9PcdX6ft2dhddTT0-IfEWExtCNLjo868SZaYpDsqaL9uebJFx9ICAiqYnIIIxRxXMXr3vXK0YRAjtzrrdwCIIW11ifaNefQ-B6qNl6m32AQfpGj0EzpfgM0yqH-iGP1RM-CsnUj-DvKT16sG4B22q1xh0pYjzD7BnbBPcUEa-NgELrKd3M97kcMABydJK6S_1F4Qm9tBFu7FJaY1r_rsIecS1Kl6DXmkbom7aSS9-8DEjWGAxTBFD_9dTZlw&sig=Cg0ArKJSzJG7icTPtW7m&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.zipeventapp.com/e/CTC2026%3Fcode%3DADOP&nm=1
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsuo5dOYPLJghGnYVZ-eJHcj2GzT27RwNnZJQiHsrFGr1Xtbyqw9ClAKwH2d-KKl98O7QDzo20pEREnBhoV1ERQhaQMrJwbpyDokxkIX330kHyarygoixTeinSJIcnCq7wpTjtPLyUEk-TMoWdRXHesoguLvypbSot2E_V4u1iUn4zTaA6TtAxSwZwVOFal-VAdDjb4EtrdQdnZSXBczL_0rVLrZiasx1oFZ8-2wR5BcFZUSNor5FROD898Jm_eJmRymhY1Ryh30iLiTIDxoxcXwaO_j3jkjIgTlgwxcAZM2IggbDiF2mYHy3cf9YjFgc8Nm0ViOXzZJJTfMz4ovWrDFvs9dD7IQBWICVSiLo_3NbpED63u3LSzF7fVP0qF3DqOhrlqsLdH4KrG6R0r6JSaPdQZYLUb7SbC6DcR0tx9o-C-8BongkfgSRWuzO-QndcksRZV9gdp_tWCUT_tsYSbf_78&sai=AMfl-YT0pWkv8P3ZtgWLyzO8ZBk99oqbkf0D4tWKhH-iP7O-w6Wgxme15Ack0U1oQWvZASS3ANm1Xqza7w9PcdX6ft2dhddTT0-IfEWExtCNLjo868SZaYpDsqaL9uebJFx9ICAiqYnIIIxRxXMXr3vXK0YRAjtzrrdwCIIW11ifaNefQ-B6qNl6m32AQfpGj0EzpfgM0yqH-iGP1RM-CsnUj-DvKT16sG4B22q1xh0pYjzD7BnbBPcUEa-NgELrKd3M97kcMABydJK6S_1F4Qm9tBFu7FJaY1r_rsIecS1Kl6DXmkbom7aSS9-8DEjWGAxTBFD_9dTZlw&sig=Cg0ArKJSzJG7icTPtW7m&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.zipeventapp.com/e/CTC2026%3Fcode%3DADOP&nm=1
https://thunhoon.com/
https://thunhoon.com/login


รายงาน : วิรัช บูรณกนกธนสาร

บล.เอเซีย พลัส หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า

ข่าวที่เกี่ยวข้อง

ซ่อมบำรุงที่ลดลง ถึงแม้คาดว่ากลุ่มโรงไฟฟ้า SPP จะมีอัตรากำไรขั้นต้นที่อ่อนตัว (คาดได้รับผลกระทรบ
มากสุด BGRIM > GPSC > GULF) จากการเริ่มใช้นโยบายปรับสูตรโครงสร้างราคาก๊าซฯใหม่ตั้งแต่ 1 ม.ค.
2569 เป็นต้นไป และราคาก๊าซฯ spot LNG ในช่วงเดือน มี.ค. ที่ปรับตัวสูงขึ้นจากปัจจัยเสี่ยงด้านสงคราม
ขณะที่ค่า Ft งวด ม.ค.-เม.ย. 2569 ลดลงมาอยู่ที่ 9.72 สตางค์/หน่วย (เดิม 15.72 ในเดือน ก.ย.-ธ.ค.
2568)

ส่วนกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน คาดผลประกอบการจะปรับตัวลดลง QoQ ตามการเข้าสู่ช่วง Low season
ของกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำ โดยเฉพาะผู้ประกอบการอย่าง CKP, BCPG เป็นต้น ถึงแม้คาดว่าผู้ประกอบการก
ลุ่ม solar และลม อาทิ SSP, GUNKUL คาดมีผลประกอบการที่ดีขึ้น YoY ก็ตาม

**เลือกหุ้น GULF-GUNKUL เด่น

ฝ่ายวิจัยเอเซีย พลัส คงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มโรงไฟฟ้า”เท่าตลาดฯ” แม้ช่วงสั้นคาดราคาหุ้นในกลุ่มฯยังมีแรง
กดดันจากความเสี่ยงด้านสงครามที่ยืดเยื้อ แต่คาดยังเห็นแนวโน้มกำไรไตรมาส 1/69 ที่ฟื้ นตัวได้ QoQ จึงเน้น
การลงทุนในหุ้นที่มีความผันผวนต่อต้นทุนเชื้อเพลิงต่ำ และผลประกอบการที่ยังเห็นการเติบโตแข็งแกร่ง โดย
เลือก GULF(Buy;FV@71.25B) เป็น Top pick จากปัจจัยพื้นฐานที่แกร่งสุดในกลุ่มฯ

ส่วนกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน เลือก GUNKUL (FV@2.8B) จากกำไรงวดไตรมาส 1/69 ที่คาดเติบโตตาม
ฤดูกาล และยังมี upside ส่วนเพิ่มจากการได้รับสัญญา PPA และงานก่อสร้างโรงไฟฟ้าภาคเอกชนภายใต้
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานสะอาดรอบ 2.1 พัน MW ประกอบกับปันผลที่จูงใจราว 5-6% p.a
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