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GUNKUL เด้ง 5% โบรกชูเป้า
2.80 บาท รับแรงหนุน “ดาต้า
เซ็นเตอร์-โซลาร์ชุมชน”
GUNKUL ปรับตัวขึ้น 5% รับมุมมองเชิงบวกจากธุรกิจ EPC และโรงไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวียน หลังโบรกเกอร์มองได้ อานิสงส์จากธีม Data Center และ
โครงการโซลาร์ชุมชน พร้ อมคงคำแนะนำ “ซื้อ” และให้ ราคาเป้าหมายที่ 2.80
บาทต่อหุ้ น

• 20 มี.ค. 2569

ผู้ สื่อข่าวรายงานว่า วันนี้ (20 มี.ค.69) ราคาหุ้ น บริษั ท กั นกุลเอ็นจิเนียริ่ ง จำกั ด (มหาชน)
หรือ GUNKUL ณ เวลา 10:55 น. อยู่ที่ระดับ 2.18 บาท บวก 0.10 บาท หรือ 4.81% ราคา
สูงสุด 2.18 บาท ราคาต่ำสุด 2.08 บาท ด้ วยมูลค่าซื้อขาย 34.23 ล้ านบาท

https://cat.sg1.as.criteo.com/delivery/ck.php?cppv=3&cpp=5Lzdtfzwf4S9ludF_0UlCBGBdd6oHmeQkQW9PXuwZS69KYCd-HWicr1DJmWDVAV_IzTfR0zSA9Ceu4ybPe7atyoiwfBXk-mSAbjfEhxqhdNFwC_6hViLc-NJ2as3IJenqHwhQfSuLJceMcyuM-EGFqARoN3Slju834oby5W4NpOYQymE5TDNULv1AGfFcOIhIJCGspFmS_-4odn0jA0DVdKT4GdGlL9xu8DoseRaIrikr-qMM3RH6sXIId0L_TI1r_N-K9i4axiwkT1eknh9bHZvz7Jbn_5g97vXq2HjhjGgb4EZ1NViQLBujPm_GKs5O7wNhCLTSF8cqhTOgw87n3PxwNR37Van29j6s1zHoYkTW1fJctLpwiEHYz7m1d1Ap_WnwvZrr9nh8BaxHRsS_eTrsvJ9O6eypSuBqUoiT4zl2_HtHfVLW0bw9Kedb91vXrMSlxk_yx8tkyBh8QrMDvRSdEV2YcEtwOJD5EkvtYbJ8StkILFS9jF7a2doEvu2q8Hob0qYqqEx5rKjVTSL6jdFmnRNoCe4Z11FG9iwSpTpu7ETmbrYAVx98lsCk3k3ECwLUhTdYxnJdHsrKEWcvqPoEg5oRxWyJ86T9VDOjQ3cKPxX&maxdest=https%3A%2F%2Fwww.evaair.com%2Fth-th%2Findex.html%3Futm_source%3DTH_criteo%26utm_medium%3Dcpc%26utm_content%3Dnew%26utm_id%3D321791%26cto_pld%3DmpsRyhfbAAC4Sfm66k_yrQ
https://cat.sg1.as.criteo.com/delivery/ck.php?cppv=3&cpp=TOBtHfzwf4S9ludF_0UlCBGBdd6oHmeQkQW9PXuwZS69KYCd-HWicr1DJmWDVAV_IzTfR0zSA9Ceu4ybPe7atyoiwfBXk-mSAbjfEhxqhdNFwC_6hViLc-NJ2as3IJenqHwhQfSuLJceMcyuM-EGFqARoN3Slju834oby5W4NpOYQymEKOJU9JBSKOWa83p2C75Qp5z3u9SjMfnmjP8xWczY6gxsuFXZggvk7X8hAd8Og3IcSGzyi4yPf074uwU7my5rQobf89M7plifqof8il8Dp9duFXW3HuoCTk2CvHiEd0les-1My1vgXv24rHc0DkVaBEQZvHqQ5Gswpt8_Gpg2YUQXLyZm0F0siINCIyRqSJlY0KvSCSBjBn5Py1-o-TT-eSk8iszXX_OwPj9RH55mltTBKtvdM_dPyI5nCfAVa0fmFjSCAway0dwngF-dO8bLVQvIyZQ2GMp6PKoZdJMzF3WGo9luK1s8uaAMAJD5iLoHKXwLett_UziXQJjWiU9T9zhR2pC5m1MlFd2ZAINns8Mm9PmO5a1R9LDJTlZOXnxZ_uR2v3wSRrH1lch7AOwNHmI358SQD9_BIfgHpoAQZdru_FH_TfrfrEZZH89_aF9GL-IbxwKnvBGmRGNz2ss11w&maxdest=https%3A%2F%2Fbooking.evaair.com%2Fflyeva%2FEVA%2FB2C%2Fbooking-online.aspx%3Flang%3Dth-th%26gGoDep%3DBKK%26gGoArr%3DAMS%26gGoYYYYMM%3D202606%26gGoDD%3D11%26gBackYYYYMM%3D202609%26gBackDD%3D04%26gcabinclass%3DEY%26gSegment%3D2%26utm_source%3DTH_criteo%26utm_medium%3Dcpc%26utm_content%3Dnew%26utm_id%3D321791%26cto_pld%3DEKRcMhfbAACqZ1TxtzF3yQ
https://cat.sg1.as.criteo.com/delivery/ck.php?cppv=3&cpp=ZHSlzPzwf4S9ludF_0UlCBGBdd6oHmeQkQW9PXuwZS69KYCd-HWicr1DJmWDVAV_IzTfR0zSA9Ceu4ybPe7atyoiwfBXk-mSAbjfEhxqhdNFwC_6hViLc-NJ2as3IJenqHwhQfSuLJceMcyuM-EGFqARoN3Slju834oby5W4NpOYQymE-N-zaTl8sYlWU3wD_UmSIWOkC7c_PP8hBVw3Zwn_Zw_W-HVOb4OJHrf3FOuwbGlELOSIcNad2wgRlbdDB3diuT_t1bU8WsWnPSyfEhAuvLFpK9EHCmHA2z9m3yla5QY84bF3d0aMWGDu5nbZncOZW57sPgukWpNQ_2JylDEtRdGsXcAj9KitoPb6pAwgkGD48Gx1EAPylNXIW3cogF_cFOqbFJg0eTLre07b2WZYOxhiunUBwFytlfh-AE6n5u6n_pg5r2_kLhXONqGLQbcoYn6-pWUD4rwLytywnAqd7y9IiH2nPEx7cg2q3VGe3xLuxtQAhmuhhqgQv6MKbcXvMuA47uy4Br5amSBni7eASg8bAZ6dZlk14krXtwH_ANGxszt4-NELcmGb2TWkwV28UJz0wof8P89a_ttXrEXVB-ps310Xbf9Ai66CMcYjH9GzJWij3Y8CdSxzq_pBWvgBlw&maxdest=https%3A%2F%2Fbooking.evaair.com%2Fflyeva%2FEVA%2FB2C%2Fbooking-online.aspx%3Flang%3Dth-th%26gGoDep%3DBKK%26gGoArr%3DTPE%26gGoYYYYMM%3D202606%26gGoDD%3D15%26gBackYYYYMM%3D202606%26gBackDD%3D16%26gcabinclass%3DEY%26gSegment%3D2%26utm_source%3DTH_criteo%26utm_medium%3Dcpc%26utm_content%3Dnew%26utm_id%3D321791%26cto_pld%3DupXbJRfbAACSDcA1-SfUYA
https://cat.sg1.as.criteo.com/delivery/ck.php?cppv=3&cpp=sCfXk_zwf4S9ludF_0UlCBGBdd6oHmeQkQW9PXuwZS69KYCd-HWicr1DJmWDVAV_IzTfR0zSA9Ceu4ybPe7atyoiwfBXk-mSAbjfEhxqhdNFwC_6hViLc-NJ2as3IJenqHwhQfSuLJceMcyuM-EGFqARoN3Slju834oby5W4NpOYQymEigs5XK6f_Kz_tofWvaqLF4iDsX16sfZ3qqBLk0HarKO-7CEMbQl5WDpoANxKtr57m50kuNzeKfAEi4k-YbYGiOtROjAUqlnaOHxacSqIw8KBlZP1vO9J7JhK0OOr3u47VMtKfYLNX0D4qS7AuzaVZ4s073H-LPvv0wlRIGQS7lY5MoJirHya6Eclh4Zzgzve4yx-b6r8Q7rpBEgRN-wjA18X5BOO02f64vSGP03OQAxAEXCQBsRVDBgiyV6uXEAWHKMbUQ8YqW5ejXlqhAGoyV-b-oAtaliPwOzNMK7x7geKDHgrFjV2Ex9yG-YdQWiCN15SuXZsR1D6L2YZD41tnMMtei3eXpQQfp2NmZvwe1EBaOIL4OO6wIOKO5xAJhT5bWu2xWhxfs80QFuISujXjaI4BCxOA-gZ6hUhjwaj2z7ckxMwNqQ6a7HOKcgYuuNLoHh7TkpYPNICuFkyeoxHJg&maxdest=https%3A%2F%2Fbooking.evaair.com%2Fflyeva%2FEVA%2FB2C%2Fbooking-online.aspx%3Flang%3Dth-th%26gGoDep%3DBKK%26gGoArr%3DBNE%26gGoYYYYMM%3D202610%26gGoDD%3D29%26gBackYYYYMM%3D202611%26gBackDD%3D02%26gcabinclass%3DEY%26gSegment%3D2%26utm_source%3DTH_criteo%26utm_medium%3Dcpc%26utm_content%3Dnew%26utm_id%3D321791%26cto_pld%3DbY-7EhfbAADgFi-mYk7Azg


บริษั ทหลั กทรั พย์ กรุงศรี จำกั ด (มหาชน) หรือ KSS ประเมินมุมมองเชิงบวกต่อบริษัท
GUNKUL ภายหลังการประชุมนักวิเคราะห์ โดยคงประมาณการรายได้ ปี  2569 ไว้ ที่ระดับ
10,000 ล้ านบาท อิงจากงานในมือ (Backlog) ธุรกิจวิศวกรรมจัดหาและก่อสร้ าง (EPC)

ปัจจุบันราว 8,000 ล้ านบาท ซึ่งบริษัทคาดว่าจะทยอยรับรู้ รายได้ ในปี  2569 ประมาณ 5,000

ล้ านบาท คิดเป็ นการเติบโตของธุรกิจ EPC ราว 52% เมื่อเทียบกับรายได้ งาน EPC ในปี  2567

ที่อยู่ที่ 3,300 ล้ านบาท

ทั้ งนี้ บล.กรุงศรี ระบุว่า ปัจจัยหนุนสำคัญในระยะถัดไปจะมาจากความคืบหน้ าของโครงการ
ก่อสร้ างที่เกี่ยวเนื่องกับธีมการลงทุนด้ าน Data Center ซึ่งคาดว่าจะทยอยเปิดประมูลภายในปี
2569 ประกอบด้ วย แผนลงทุนก่อสร้ างโครงสร้ างพื้นฐานระบบไฟฟ้า สายส่ง และสถานีไฟฟ้า
ย่อยของการไฟฟ้าฝ่ ายผลิตแห่งประเทศไทย และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค รวมมูลค่า 33,500 ล้ าน
บาท รวมถึงโครงการโซลาร์ชุมชนขนาด 1,500 เมกะวัตต์ ซึ่งผ่านการรับฟังความคิดเห็นแล้ ว
และคาดว่าจะเปิดประมูลภายใน 1-2 เดือนข้ างหน้ า

นอกจากนี้ มาตรการลดหย่อนภาษีสำหรับการติดตั้ ง Solar Rooftop สูงสุด 200,000 บาทต่อ
ครัวเรือน ยังเป็ นอีกปัจจัยสนับสนุนสำคัญ โดยช่วยลดระยะเวลาคืนทุนของโครงการขนาด 5-10

กิโลวัตต์ เหลือประมาณ 3 ปี  จากเดิม 4-5 ปี  ซึ่งจะช่วยเร่งการยอมรับการติดตั้ งในภาคครัวเรือน
และเป็ นบวกต่อการเติบโตของธุรกิจ GRoof ในปี  2569

สำหรับธุรกิจโรงไฟฟ้า ปัจจุบัน GUNKUL อยู่ระหว่างทยอยลงนามสัญญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA)

โครงการพลังงานหมุนเวียนรอบ Big Lot เฟส 2.1 รวม 319 เมกะวัตต์ ซึ่งยังไม่รวมอยู่ใน
ประมาณการของฝ่ ายวิจัย อย่างไรก็ดี บริษัทอยู่ระหว่างพิจารณาขายหุ้ นในบางโครงการให้ แก่
พันธมิตร เพื่อบริหารอัตราส่วนหนี้สิ นที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (IBD/E Ratio)

ให้ อยู่ในระดับเหมาะสม

สังคมข่าวหุ้น “กรุงศรี”

ชี้กลุ่มโรง

ไฟฟ้าขาขึ้น

เลือก

GULF-WHAUP ลุ้นกำไร Q2 โตเด่น
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 Tags PPA หุ้ นไทย ลงทุนหุ้ น Solarrooftop บทวิเคราะห์หุ้ น กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง EPC

พลังงานหมุนเวียน หุ้ นGUNKUL Datacenter OpportunityDay บลกรุงศรี ราคาเป้ าหมาย

โซลาร์ชุมชน GUNKUL

บล.กรุงศรี มองว่า ข้อมูลจากการประชุม Opportunity Day สะท้อนภาพบวกต่อแนวโน้มธุรกิจใน
ช่วงปี  2569-2571 โดยยังมีอัพไซด์จากทั้ งธุรกิจ EPC และธุรกิจโรงไฟฟ้ า ภายใต้ธีมการลงทุน
ระยะยาวที่ได้ รับประโยชน์จากการขยายตัวของ Data Center เบื้องต้ นคาดว่าจะเห็นความ
ชัดเจนของการเปิ ดประมูลโครงการโซลาร์ชุมชน และการลงนาม PPA โครงการพลังงาน
หมุนเวียนเฟส 2.1 ในช่วงไตรมาส 2 ปี  2569

ฝ่ ายวิจัยจึงปรับเพิ่มประมาณการกำไรในช่วงปี  2569-2571 ขึ้นเฉลี่ย 7% จากการปรับสมมติฐาน
อัตรากำไรขั้ นต้ นของธุรกิจ EPC และ Trading ขึ้น 100-120 จุดฐาน ตามแนวโน้มมาร์จิ้นงานก่อ
สร้ างปี  2568 ที่ออกมาดีกว่าคาด แม้จะมีการปรับเพิ่มค่าใช้ จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A)

เล็กน้อย เพื่อให้ สอดคล้องกับแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจ

ขณะที่กำไรปกติในไตรมาส 1 ปี  2569 คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี ก่อน
จากการเร่งรับรู้ รายได้งาน EPC ตาม Backlog ที่เพิ่มขึ้น แม้จะชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า
เนื่องจากปั จจัยฤดูกาล ซึ่งเป็ นช่วงต่ำสุดของปี

จากปั จจัยดังกล่าว ฝ่ ายนักวิเคราะห์จึงยังคงคำแนะนำ  “ซื้อ” หุ้ น GUNKUL และปรับราคาเป้ า
หมายปี  2569 ขึ้นเป็ น 2.80 บาทต่อหุ้ น จากเดิม 2.60 บาทต่อหุ้ น อิงวิธีประเมินมูลค่าแบบ
SOTP โดยระบุว่าประมาณการและราคาเป้ าหมายใหม่ยังไม่ได้ รวมอัพไซด์จากโครงการ
พลังงานหมุนเวียนเฟส 2.1 ซึ่งประกอบด้วยโครงการพลังงานลม 284 เมกะวัตต์ และโครงการ
พลังงานแสงอาทิตย์ 35 เมกะวัตต์ โดยหากบริษั ทขายหุ้ นให้ พันธมิตรในสัดส่วน 50% จะเป็ นอัพ
ไซด์เพิ่มเติมอีกราว 0.40 บาทต่อหุ้ น
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