
GULF-GUNKUL กอดคอเด้ง! ลุ้นบอร์ด กกพ.เคาะค่าไฟงวดใหม่ 25
มี.ค.นี้ เสียวแตะ 4 บาท

ข่าวหุ้นธุรกิจ
อัพเดต 24 มี.ค. เวลา 11.28 น. • เผยแพร่ 24 มี.ค. เวลา 11.28 น. • ข่าวหุ้ นธุรกิจออนไลน์

ติดตาม

ผู้ สื่อข่าวรายงานว่า วันนี้ (24 มี.ค.69) ณ เวลา 11:09 น. ราคาหุ้ น บริษั ท กั ลฟ์  ดีเวลลอปเมนท์
จำกั ด (มหาชน) หรือ GULF อยู่ที่ระดับ 55.75 บาท บวก 1.00 บาท หรือ 1.83% สูงสุดที่ระดับ
56.00 บาท ต่ำสุดที่ระดับ 55.25 บาท ด้ วยมูลค่าการซื้อขาย 793.77 ล้ านบาท

บริษั ท กั นกุลเอ็นจิเนียริ่ ง จำกั ด (มหาชน) หรือ GUNKUL อยู่ที่ระดับ 2.30 บาท บวก 0.04
บาท หรือ 1.77% สูงสุดที่ระดับ 2.34 บาท ต่ำสุดที่ระดับ 2.26 บาท ด้ วยมูลค่าการซื้อขาย 54.73
ล้ านบาท

โฆษณา - อ่านบทความต่อด้ านล่าง

สำหรับราคาหุ้ นดีดกลับขึ้นมา ตอบรับข่าวนายวรวิทย์ ศรีอนั นต์รั กษา กรรมการกำกับกิจการ
พลังงาน (กกพ.) เปิดเผยว่า ในวันที่ 25 มีนาคมนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการ กกพ. จะพิจารณาค่าไฟ
งวดใหม่ เดือนพฤษภาคม-สิงหาคม 2569 หลังจากราคาก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ผันผวน โดย
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ราคา Spot LNG ปรับขึ�นมาอยูท่ี� 25 เหรยีญสหรัฐตอ่ล ้านบทียีู ที�จะสง่ผลกระทบตอ่คา่ไฟงวดดงั 
กลา่ว

ทั �งนี�จากเดมิ กกพ.คํานวณตามสตูรคา่ไฟฟ้าผันแปร (คา่ Ft) เป็น 3 กรณี ได ้แก่ กรณีที� 1 ผลการ 
คํานวณตามสตูรการปรับคา่ Ft โดยชาํระคนืภาระหนี�คา่เชื�อเพลงิจากต ้นทนุคงค ้าง (AF) ให ้แกก่าร 
ไฟฟ้าฝ่ ายผลติแหง่ประเทศไทย (กฟผ.) ทั �งหมดอยูท่ี�ประมาณ 36,000 ล ้านบาท หรอืคดิเป็น 50 
สตางคต์อ่หน่วย สง่ผลให ้คา่ไฟงวดเดอืนพฤษภาคม-สงิหาคม 2569 ขึ�นมาอยูท่ี� 4.59 บาทตอ่ 
หน่วย

กรณีที� 2 ไมม่กีารชาํระคนืภาระหนี�คา่ AF ให ้กบั กฟผ. ทําให ้คา่ไฟฟ้างวดใหมจ่ะอยูท่ี� 4.08 บาท 
ตอ่หน่วย และกรณีที� 3 ไมม่กีารชาํระคนืภาระหนี�คา่ AF ให ้กบั กฟผ. รวมทั �งนําเงนิที�เรยีกคนืจาก 
3 การไฟฟ้า เนื�องจากการลงทนุจรงิตํ�ากวา่แผนที�ตั �งไว ้หรอื Claw Back รวมประมาณ 9,400 ล ้าน 
บาท นํามาลดคา่ Ft ได ้ประมาณ 13 สตางคต์อ่หน่วย ทําให ้คา่ไฟงวดใหม่ อยูท่ี� 3.95 บาทตอ่ 
หน่วย สงูกวา่คา่ไฟงวดปัจจบุนัเดอืนมกราคม-เมษายน 2569 ซึ�งอยูท่ี� 3.88 บาทตอ่หน่วย ดงันั �น 
หากภาครัฐต ้องการตรงึคา่ไฟให ้เทา่เดมิ จําเป็นต ้องมมีาตรการเข ้ามาสนับสนุนเพิ�มเตมิ

โฆษณา - อา่นบทความตอ่ด ้านลา่ง

“ตวัเลขอตัราคา่ไฟดงักลา่วข ้างต ้น ยงัมโีอกาสเปลี�ยนแปลง เนื�องจากราคากา๊ซ LNG มคีวาม 
ผันผวน โดยจะมาพจิารณาราคา LNG อกีครั �งระหวา่งวนัที� 23-24มนีาคมนี� เพื�อใช ้คํานวณตาม 
สตูรคา่ไฟฟ้า กอ่นเสนอบอรด์ กกพ . ในวนัที� 25มนีาคมนี� หลงัจากนั�นจะมกีารเปิดรับฟังความคดิ 
เห็นตอ่ไป” นายวรวทิย์ กลา่ว

นายวรวทิย์ กลา่วเพิ�มเตมิวา่ ในความคดิเห็นสว่นตวั คา่ไฟฟ้าควรสะท ้อนต ้นทนุที�แท ้จรงิ หาก 
ภาคนโยบายอาจจะตรงึคา่ไฟฟ้างวดใหม ่แตก่ต็ ้องสง่สญัญาณให ้ภาคธรุกจิ อตุสาหกรรม รวมถงึ 
ประชาชนได ้รับรูข้ ้อเท็จจรงิ เพี�อสง่สญัญาณถงึการประหยดัพลงังานในชว่งที�ประเทศได ้รับผลก 
ระทบจากวกิฤตสงครามในตะวนัออกกลาง และได ้ปรับตวัรับมอืกบัสถานการณ์ สิ�งที�กงัวล คอื คา่ 
ไฟฟ้างวดเดอืนกนัยายน-ธนัวาคม 2569 หากสถานการณส์งครามยดืเยื�อ ราคา LNG ปรับขึ�น

เนื�องจากเข ้าสูฤ่ดหูนาว โดยไมม่เีครื�องมอืชว่ยพยงุคา่ไฟฟ้า แต่ กฟผ.ยงัต ้องแบกรับภาระหนี�คง 
ค ้าง และดอกเบี�ยจา่ยอยู่ ถ ้าอตัราคา่ไฟฟ้าอาจปรับขึ�นทะลุ 4 บาทตอ่หน่วย แตภ่าคธรุกจิทํา
สญัญาซื�อขายสนิค ้าโดยประเมนิคา่ไฟฟ้าในอตัราที�ตํ�า กอ็าจจะได ้รับผลกระทบได ้

นอกจากนี� เห็นวา่ภาครัฐควรต ้องพจิารณาจัดงบมาชว่ยเหลอืคา่ไฟฟ้า โดยเฉพาะในกลุม่เปราะ 
บาง ที�ใช ้ไฟฟ้าไมเ่กนิ 200-300 หน่วยตอ่เดอืน ในขณะที�ผูใ้ช ้ไฟฟ้ากลุม่อื�น ๆ ควรจะต ้องมกีาร



ปรับขึ้นค่าไฟฟ้า

พลังงานอย่างมีนัยสำคัญ โดยมองว่า GULF จะได้ รับประโยชน์จากกลไกการส่งผ่านต้ นทุนเชื้อ
เพลิง (pass-through) ที่มีความแข็งแกร่ง ขณะที่บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จำกัด (มหาชน) หรือ
GUNKUL มีแนวโน้ มเติบโตจากการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในพลังงานหมุนเวียน

อย่างไรก็ตาม แนะนำให้ นักลงทุนใช้ ความระมัดระวังในการลงทุนใน บริษั ท บี.กริม เพาเวอร์
จำกั ด (มหาชน) หรือ BGRIM และบริษั ท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่  จำกั ด (มหาชน)
หรือ GPSC เนื่องจากมีความอ่อนไหวต่อความผันผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ รวมถึงความไม่
แน่นอนจากการกำหนดอัตราค่าไฟฟ้าที่อาจได้ รับผลกระทบจากนโยบายภาครัฐ
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กลัฟ์ -กนักลุไมห่วั�นกา๊ซพุง่

บรษิทัหลกัทรพัย์ บวัหลวง จาํกดั (มหาชน) หรอื BLS ระบวุา่ คา่ไฟฟ้าสตูรที� 3 มคีวามเป็นไป 
ได ้มากที�สดุ คอื ไมม่กีารชาํระคนืภาระหนี�คา่ AF ให ้กบั กฟผ. รวมทั �งนําเงนิที�เรยีกคนืจาก 3 การ 
ไฟฟ้า เนื�องจากการลงทนุจรงิตํ�ากวา่แผนที�ตั �งไว ้หรอื Claw Back รวมประมาณ 9,400 ล ้านบาท 
นํามาลดคา่ Ft ได ้ประมาณ 13 สตางคต์อ่หน่วย ทําให ้คา่ไฟงวดใหมอ่ยูท่ี� 3.95 บาทตอ่หน่วย

อยา่งไรกต็าม หากภาครัฐต ้องการตรงึคา่ไฟอยูท่ี� 3.88 บาทตอ่หน่วย จําเป็นต ้องให ้กฟผ.แบกรับ 
หนี�เพิ�มอกีประมาณ 5-6 พันล ้านบาท ซึ�งจะลดคา่ไฟลงได ้ 7 สตางคต์อ่หน่วย ซึ�งมคีวามเป็นไป 
ได ้สงู เนื�องจากปัจจบุนั กฟผ.มหีนี�คา่เชื�อเพลงิเพยีง 36,000 ล ้านบาท เทยีบกบัในอดตีสงูกวา่ 1 
แสนล ้านบาท

นอกจากนี� รัฐอาจพจิารณาอดุหนุนคา่ไฟเฉพาะครัวเรอืน ที�ใช ้ไฟฟ้าไมเ่กนิ 200 หน่วย นอกจาก 
นั �นจะคดิในอตัรา 3.95 บาทตอ่หน่วย

โดยจะกระทบกําไรของ BGRIM และ GPSC ลดลงประมาณ 15-20% ขณะที� GULF กระทบเพยีง 
2% และ GUNKUL มโีอกาสเพิ�มขึ�นเล็กนอ้ย หรอืทรงตวัจากประมาณการกําไร

โฆษณา - อา่นบทความตอ่ด ้านลา่ง

ทั �งนี� ไอทีนโยบาย ธรุกิดจา้นพลงังานของรัฐบาลชดุใหม่ มแีนวโนม้สง่ผลตอ่ทศิทางการลงทนุในหุน้กลุม่
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“เชื่อว่าภาคธุรกิจสาธารณูปโภคของไทยเผชิญกับความเสี่ยงด้ านลบในระยะสั้ นต่อผลกำไร แต่
ความเสี่ยงนั้ นกระจุกตัวอยู่ในหุ้ นโรงไฟฟ้า SPP มาก เนื่องจากหุ้ นเหล่านี้มีความอ่อนไหวต่อความ
ผันผวนของราคาก๊าซ”

ดังนั้ นจึงปรับลดอันดับภาคธุรกิจสาธารณูปโภคจาก OVERWEIGHT เป็ น NEUTRAL เลือกหุ้ นที่มี
สัญญาซื้อขายไฟฟ้าแบบผ่อนปรน (PPA) ที่มีกลไกการส่งผ่านเชื้อเพลิง และ/หรือมีสัดส่วน
พลังงานหมุนเวียนสูงกว่า หุ้ นที่แนะนำ คือ “GULF” ราคาเป้าหมาย 76.5 บาท และ “GUNKUL”
ราคาเป้าหมาย 3.84 บาท ซึ่งมองว่ามีความยืดหยุ่นมากกว่าภายใต้ สภาวะราคาก๊าซธรรมชาติ
เหลว (LNG) ที่ผันผวน ในขณะที่ BGRIM และ GPSC มีความเสี่ยงมากที่สุดต่อการลดลงของกำไร
ในช่วงที่ราคาก๊าซสูง

https://today.line.me/th/v3/tag/0qa1wY?tag=GULF-GUNKUL
https://today.line.me/th/v3/tag/9Bykvr?tag=%E0%B8%81%E0%B8%81%E0%B8%9E
https://today.line.me/th/v3/tag/BBLDmL?tag=%E0%B8%84%E0%B9%88%E0%B8%B2%E0%B9%84%E0%B8%9F
https://today.line.me/th/v3/tag/0nLYby?tag=25+%E0%B8%A1%E0%B8%B5.%E0%B8%84.%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B9%89
https://today.line.me/th/v3/tag/a4VjG2?tag=%E0%B8%81%E0%B8%9F%E0%B8%9C
https://today.line.me/th/v3/tag/3BNYkv?tag=%E0%B9%84%E0%B8%AD%E0%B8%97%E0%B8%B5+%E0%B8%98%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88
https://www.kaohoon.com/breakingnews/821306
https://today.line.me/th/v3/article/NvyjJ1m
https://today.line.me/th/v3/article/oqKkm7j
https://today.line.me/th/v3/article/gzK16mp
https://today.line.me/th/v3/article/2DB0lxe

