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แชร์: คัดลอกลิงค์

            หุ้นวิชั่น – ทีมข่าวหุ้นวิชั่นรายงาน บล.เอเซีย พลัส ระบุว่า ความตึงเครียด
ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านที่ยืดเยื้อมานานกว่าหนึ่งเดือน ยังคงเป็ นปั จจัยขับ
เคลื่อนหลัก (Primary Driver) ที่ส่งผลให้ราคาน้ำมันดิบในตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ล่าสุด ราคาน้ำมันดิบ WTI พุ่ งแตะระดับ 105 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล ในขณะที่  BRENT ทะยานทะลุ  112 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ในความคืบ
หน้าล่าสุด ประธานาธิบดีทรัมป์ ได้ขู่ที่จะทำลายโรงไฟฟ้ า โรงกลั่นน้ำมัน และโรงงาน
ผลิตน้ำจืดจากน้ำทะเล หากอิหร่านทำการปิ ดช่องแคบฮอร์มุซ ด้านนายเจอโรม พา
วเวลล์  ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ระบุว่าอัตราเงินเฟ้ อระยะยาว (Long-
term Inflation) ยังอยู่ ในระดับที่ควบคุมได้  แต่ ในระยะสั้ น FED อาจเลือกที่จะมอง
ข้ามความผันผวนของตลาดพลังงาน เพื่อให้ความสำคัญกับเสถียรภาพด้านราคา 
(Price Stability) และการจ้างงานสูงสุด (Maximum Employment) เป็ นหลัก 
ล่าสุด ข้อมูลจากเครื่องมือ FED Watch Tool บ่งชี้ว่ามี โอกาสเกือบ 100% ที่  FED 
จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 3.75% ในปี นี้  ซึ่งสะท้อนการคาดการณ์ของ
ตลาดว่า FED จะชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย (Rate Hikes) ส่งผลให้อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (Bond Yields) เมื่อวานนี้  ปรับตัวลดลงมาอยู่ที่
ระดับ 1.8% – 2.2%

            สำหรับตลาดหุ้นไทย แม้จะเผชิญกับแรงเทขายทำกำไรระยะสั้ น (Short-
term Profit-taking) ในช่วงเดือนนี้  แต่ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี  (YTD) ยังคงเป็ น
บวกอย่างแข็งแกร่ง และทำผลงานได้ดีกว่าตลาดหุ้นอื่นในภูมิภาค (Outperform) 
โดยมียอดเงินทุนไหลเข้าสุทธิ (Net Inflow) 762.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ปั จจัยหนุน
หลักมาจากอัตราผลตอบแทนที่แท้จริง (Real Returns: อัตราผลตอบแทน
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พันธบัตรหักลบด้วยอัตราเงินเฟ้ อ) ที่มีความน่าสนใจกว่า ปั จจุบันตลาดหุ้นไทยมีค่า 
P/E ย้อนหลัง (Trailing P/E) อยู่ที่  15.0 เท่า กลยุทธ์การลงทุนของเราจึงมุ่งเน้น
ไปที่หุ้นที่มีปั จจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง (Fundamentally Strong Stocks) มีการ
ประเมินด้าน ESG ในระดับ AA-AAA และให้อัตราผลตอบแทนเงินปั นผลสูง 
(High Dividends) ได้แก่ KBANK, KTB, BBL, GUNKUL, BGRIM, GULF, 
ICHI, CBG, CPF, NER, PTT, OR และหุ้นอื่นๆ ที่เข้าเกณฑ์

มุมมองประเทศไทย (Thai Focus)

            ท่ามกลางสภาวะราคาน้ำมันที่พุ่ งสูงขึ้น ประเทศขนาดเล็กอย่างไทย 
ฟิ ลิปปิ นส์  และกัมพู ชา กำลังดำเนินมาตรการฉุกเฉิน เช่น การปั นส่วนพลังงาน 
(Energy Rationing) และการลดชั่วโมงการทำงาน เพื่อควบคุมอุปสงค์  (Curb 
Demand) โดยหลีกเลี่ยงการเบิกใช้ทุนสำ รองทางยุทธศาสตร์ (Strategic 
Reserves) และงบประมาณการคลัง (Fiscal Budgets) จนร่อยหรอ อย่างไร
ก็ตาม เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะได้รับแรงหนุนเชิงบวกจากการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่
เป็ นไปอย่างราบรื่น โดยนายกรัฐมนตรีได้นำรายชื่อคณะรัฐมนตรีขึ้นทูลเกล้าฯ เพื่อ
ทรงลงพระปรมาภิ ไธยโปรดเกล้าฯ แต่งตั้งแล้ว ทั้งนี้  มีกำหนดการแถลงนโยบายใน
ช่วงวันที่  7-9 เมษายน 2569  และคาดว่าจะมีการประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) นัด
แรกได้ภายในช่วงกลางเดือนเมษายน 2569
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