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KEY POINTS

InnovestX วิเคราะห์ 3 ฉากทัศน์เศรษฐกิจไทยที่ได้รับผลกระทบจากวิกฤตพลังงานรอบ
ใหม่ ซึ่งเกิดจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์

กรณีสงครามยืดเยื้อ 2-3 เดือน (แต่ไม่ลุกลาม) คาดว่า GDP ไทยจะโตลดลงเหลือ 1.4-
1.5% และเงินบาทจะอ่อนค่าลงสู่ระดับ 34 บาทต่อดอลลาร์

ในกรณีเลวร้ายที่สุดหากสงครามบานปลายและขยายวงกว้าง จะส่งผลให้ GDP ไทย
เสี่ยงขยายตัวเหลือเพียง 1% และเงินบาทอาจอ่อนค่ารุนแรงถึง 36 บาทต่อดอลลาร์

ดร.ปิยศักดิ์ มานะสันต์ หัวหน้านักวิจัยเศรษฐกิจ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์

(InnovestX) เปิดมุมมองต่อการปรับขึ้นของราคาน้ำมันจากสงครามภูมิรัฐศาสตร์ กับ 'ฐาน

เศรษฐกิจ' ว่า เศรษฐกิจโลกในปี 2569 อาจต้องเผชิญความเสี่ยงเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจาก

ปฏิบัติการ Operation Epic Fury ที่สหรัฐฯ และอิสราเอล เปิดฉากโจมตีอิหร่าน

ความขัดแย้งครั้งนี้แตกต่างจากสงครามตะวันออกกลางในอดีต เพราะมุ่งทำลายโครงสร้างพื้น

ฐานด้านพลังงานและการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้อุปทานน้ำมันโลกลดลงและเป็นผลให้

ราคาน้ำมันพุ่งขึ้นต่อเนื่อง ซึ่งสร้างความเสี่ยงภาวะเศรษฐกิจที่ผิดปกติและร้ายแรง (Stagflation)

นอกเหนือจากนี้ยังอาจมีผลบังคับให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) พลิกจากวัฏจักรการผ่อนคลาย

มาสู่การขึ้นดอกเบี้ยสู่ 4.13% ในกรณีเลวร้าย ขณะที่ดอลลาร์สหรัฐฯ จะแข็งค่าขึ้น 10% จากก่อน

สงคราม กดดันสกุลเงินตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

"ราคาน้ำมันโลกไปไกลทะลุ 120 ดอลลาร์ เป็นผลให้ราคาน้ำมันดิบและน้ำมัน

สำเร็จรูปมีทิศทางปรับราคาสูงขึ้นตาม ภาพพลังงานดังกล่าวสะท้อนว่ารัฐบาล

ไม่อาจอุดหนุนราคาน้ำมันไปได้ตลอด แต่ในขณะเดียวกันก็อาจต้องลงให้ความ

ช่วยเหลือกลุ่มเปราะบางเพื่อบรรเทาผลกระทบ"


