
2 โบรกส่องหุ้นโรงไฟฟ้า หลังกกพ.ปรับค่า Ft ขึ้นเป็น 3.95
บาท/หน่วย

ทันหุ้น focus | 2 เมษายน 2026Share Share

#ทันหุ้น-โบรกเกอร์ออกบทวิเคราะห์หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า หลังจากที่กกพ.ประกาศค่าไฟฟ้าผันแปร (Ft) งวด
พ.ค.-ส.ค. 2569 อยู่ที่ 16.23 สตางค์/หน่วย เพิ่มขึ้นจากงวดปัจจุบัน (ม.ค. – เม.ย. 2569) ที่อยู่ในระดับ

มื่ มื่ ที่

ทันหุ้น MEMBER

https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsu5VyPIu9uZgQw3evAmHiOVnz4LvJmEK5hc1w9Pa6edd1lbUIDJQOdEaIFtDR4UkqVxoYVN_2PLPxpej3NY2Xv9hRaAsxRrQlRv6Jk4HeEr2c2KtdV_CJTMF4rApIfqyuiku-Bbc6JUWSHKeDalq9d3FUeMSpSQIQVdNPjCygzCC33soDKa5i7LfrMPxOguYUtunGv3jTwfQj8dbFRnmgraQ5bBFV432Q-mF5se8DBqSYB8CfDDtNhkwmS8LVpcboqrGNzhTh_uPfXxmRzB77bnLcZaQkiQljWxXOOY7ykFAz54muxzeytA-C9plx8S25YHorX913Q2vlIbdSMOSbrbZSkJsPtEhsjkJO-RkmH8XUX6IxkemnVJ2t5Rh8OPFHuBgsPp3kcPyP5gdonGmxf8khk3bIuJCQVEabxLzV1pUmp6U6hnGU3DfcJLNtoYu3FBi6CY1zwtsy4tLxdNKCchr5A&sai=AMfl-YSn2Xlu2jmQUWVBoZNTioQ6-94_8K8q0F3Zpeh5BZ5PlJ9yyKvIg1e0jdX5-V92DQKoDLi6JYScQ5MJzSZe9LApITtp7jZd38vT5-vgDpM-TmIVnIgpavc5q1waXRDmtm2BSs1Nq4OMJJpI7dQ9XMnd0YEzY_AX07cJxL2yyS6Q6ADw1AWaVDhlBicjM5aoHR8Ff0sBRsPjyojYrOmvZ-eBvnh2HXHIToN_dPkPQgWTKY8fUmQM3NZ9t6ezgBcLSb1rOrVqoAz0Kte9-YuHPpXBDle9dL7tgbgqAphygvYD4VE-S1gR4kaTGIWrVSlxMTC1A2ABfw&sig=Cg0ArKJSzP_GP0b8ReRZ&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.zipeventapp.com/e/CTC2026%3Fcode%3DADOP&nm=1
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsu5VyPIu9uZgQw3evAmHiOVnz4LvJmEK5hc1w9Pa6edd1lbUIDJQOdEaIFtDR4UkqVxoYVN_2PLPxpej3NY2Xv9hRaAsxRrQlRv6Jk4HeEr2c2KtdV_CJTMF4rApIfqyuiku-Bbc6JUWSHKeDalq9d3FUeMSpSQIQVdNPjCygzCC33soDKa5i7LfrMPxOguYUtunGv3jTwfQj8dbFRnmgraQ5bBFV432Q-mF5se8DBqSYB8CfDDtNhkwmS8LVpcboqrGNzhTh_uPfXxmRzB77bnLcZaQkiQljWxXOOY7ykFAz54muxzeytA-C9plx8S25YHorX913Q2vlIbdSMOSbrbZSkJsPtEhsjkJO-RkmH8XUX6IxkemnVJ2t5Rh8OPFHuBgsPp3kcPyP5gdonGmxf8khk3bIuJCQVEabxLzV1pUmp6U6hnGU3DfcJLNtoYu3FBi6CY1zwtsy4tLxdNKCchr5A&sai=AMfl-YSn2Xlu2jmQUWVBoZNTioQ6-94_8K8q0F3Zpeh5BZ5PlJ9yyKvIg1e0jdX5-V92DQKoDLi6JYScQ5MJzSZe9LApITtp7jZd38vT5-vgDpM-TmIVnIgpavc5q1waXRDmtm2BSs1Nq4OMJJpI7dQ9XMnd0YEzY_AX07cJxL2yyS6Q6ADw1AWaVDhlBicjM5aoHR8Ff0sBRsPjyojYrOmvZ-eBvnh2HXHIToN_dPkPQgWTKY8fUmQM3NZ9t6ezgBcLSb1rOrVqoAz0Kte9-YuHPpXBDle9dL7tgbgqAphygvYD4VE-S1gR4kaTGIWrVSlxMTC1A2ABfw&sig=Cg0ArKJSzP_GP0b8ReRZ&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.zipeventapp.com/e/CTC2026%3Fcode%3DADOP&nm=1
https://thunhoon.com/
https://thunhoon.com/login


รายงาน : วิรัช บูรณกนกธนสาร

กกพ. บล.เอเซีย พลัส บล.ดาโอ (ประเทศไทย) ค่า FT

ข่าวที่เกี่ยวข้อง

9.72สตางค์/หน่วย โดยเมื่อเมื่อรวมกับค่าไฟฐาน 3.78 บาท/หน่วย จะส่งผลให้ค่าไฟงวดใหม่อยู่ที่ 3.95
บาท/หน่วย จากปัจจุบันที่ 3.88 บาท/หน่วย โดยประเมินหุ้นที่รับผลกระทบ และหุ้นที่ได้รับผลบวก

บล.ดาโอ(ประเทศไทย) มีมุมมองเป็นกลางสำหรับโรงไฟฟ้าก๊าซ เเม้ว่าการขึ้นค่าไฟจะช่วยทยอย pass-
through ต้นทุน ดีกว่าการตรึงค่าไฟ เเต่ผลกระทบเชิงลบยังคงอยู่กับโรงไฟฟ้าก๊าซบางส่วนจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

ขณะที่มองเป็นบวกต่อ CKP เนื่องจากเป็นโรงไฟฟ้าพลังน้ำที่ไม่ได้รับผลกระทบจากต้นทุนก๊าซ และยังได้
ประโยชน์จากระดับค่าไฟที่สูงขึ้น ซึ่งช่วยหนุนรายได้และ margin โดยมีสัดส่วนขายไฟฟ้าให้ EGAT/PEA ที่
96% ทั้งนี้ downside risk ของกลุ่มเริ่มลดลง หากราคา LNG ปรับตัวลงจะเป็น catalyst เพิ่มเติมต่อ
sentiment กลุ่มโรงไฟฟ้าในระยะถัดไป

ด้านบล.เอเซีย พลัส คงมุมมองเดิมที่เคยนำเสนอไปในช่วงก่อนหน้า โดยถือเป็นมุมมองเชิงลบต่อกลุ่มผู้
ประกอบการโรงไฟฟ้า SPP เนื่องจากค่าไฟปรับขึ้นจากเดิมได้เพียง 6.51 สตางค์/หน่วย ซึ่งคาดยังไม่สามารถ
ชดเชยกับต้นทุนก๊าซฯที่เพิ่มขึ้นได้ทั้งหมด ซึ่งประมาณการของ กกพ. คาดราคาก๊าซฯ (ไม่รวมค่าผ่านท่อ) จะ
ปรับขึ้นมาอยู่ราว 347.5 บาท/ล้านบีทียู จากในช่วงเดือน ม.ค. – เม.ย. 2569 ที่อยู่ราว 288 บาท/ล้านบีทียู ส่ง
ผลให้อัตรากำไรของผู้ประกอบการโรงไฟฟ้า SPP คาดปรับตัวลดลง QoQ ในงวดไตรมาส 2/69 โดยคาดผู้ที่ได้
รับผลกระทบมากสุดเรียงลำดับได้แก่ BGRIM รองลงมาคือ GPSC ตาม

ขณะที่กลุ่ม IPP อาทิ GULF, EGCO, RATCH ได้รับผลกระทบที่จำกัด จากโครงสร้างสัญญาขายไฟฟ้าที่ส่งผ่าน
ต้นทุนไปยังภาครัฐฯ (EGAT) ได้

ส่วนกลุ่มผู้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน เช่น GUNKUL, BCPG, SSP เป็นต้นมีมุมมองเชิงบวกจากค่า Ft ที่เพิ่ม
ขึ้น จะช่วยให้บางโครงการที่อิงกับค่า Ft มีราคาขายไฟที่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น ขณะที่ไม่มีต้นทุนค่าเชื้อเพลิง

ฝ่ายวิจัยเอเซีย พลัส คงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มโรงไฟฟ้าเท่าตลาด โดยเลือกหุ้น GULF (Buy; FV@71.25B) เป็น
top pick จากผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของต้นทุนก๊าซฯ และค่าไฟที่จำกัด รวมถึงปัจจัยพื้นฐานที่
แข็งแกร่ง ส่วนกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเลือก GUNKUL (Buy; FV@2.80B) จากการได้รับประโยชน์ใน
ช่วงค่า Ft ที่ขาขึ้น และความสนใจในกลุ่มพลังงานทดแทนที่เพิ่มขึ้นในช่วงสภาวะสงคราม
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