
HoonSmart.com>>บล.คิงส์ฟอร์ด คาดแนวโน้ม ดั ชนีทรงตั ว ระหว่างรอความคืบหน้าการขยายเวลาหยุดยิงระหว่างสหรั ฐฯ-อิหร่าน แนวรั บ
ดั ชนี 1,465 – 1,475 จุด แนวต้าน 1,485 – 1,495 จุด แนะนำ GUNKUL-KLINIQ

บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด ประเมินแนวรับดัชนี 1,465 – 1,475 จุด แนวต้ าน 1,485 – 1,495 จุด แนวโน้ มดัชนีทรงตัวระหว่างรอความคืบหน้ าการขยาย
เวลาหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านหลังวันที่ 22 เม.ย.หรือไม่ รวมถึงผลการประชุม ครม.ในการออกมาตรการกระตุ้ นเศรษฐกิจ แนะนำทยอยชื้อ ICHI,
SAPPE , GULF, GPSC, AMATA, WHA, CK, STECON, GUNKUL

สำหรับประเด็นในประเทศที่ยังต้ องติดตามวันนี้ ได้ แก่ 1.การประชุมครม.การจัดงบประมาณปี70 รวมถึงมาตรการกระตุ้ นเศรษฐกิจต่างๆ 2.การประชุมก
บง.กับโรงกลั่นเพื่อพิจารณาต้ นทุน และ 3.การรายงานกำไร 1Q69 ของกลุ่มธนาคาร

ด้ านตลาดหุ้ นสหรัฐฯปิดวานนี้ DJIA -0.01%, S&P500 -0.24%, Nasdaq -0.26% จากแรงขายกลุ่มบริการสื่อสาร -1.41%, บริการสุขภาพ -0.93% ขณะ
ที่กลุ่มวัสดุ +0.56%, การเงิน +0.34% หลังสหรัฐได้ เข้ ายึดเรือบรรทุกสินค้ าของอิหร่านในอ่าวโอมาน ส่งผลให้ อิหร่านกำลังพิจารณาว่าจะเข้ าร่วมเจรจา
กับสหรัฐในวันนี้ที่ปากีสถานหรือไม่ หลังใกล้ จะสิ้นสุดข้ อตกลงหยุดยิงในวันพรุ่งนี้

ส่วนข้ อมูลเศรษฐกิจสัปดาห์นี้ติ ดตาม ยอดค้ าปลีกสหรัฐ มี.ค., US PMI ภาคผลิต & บริการเบื้องต้ น เม.ย. และ ม.มิชิ แกนรายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้
บริโภคสหรัฐ เม.ย. รวมถึงการรายงานงบของ Tesla, Lockheed Martin และ IBM

หุ้ นแนะนำ GUNKUL (ซื้อเก็งกำไร / ราคาเป้าหมาย IAA Consensus 3.00 บาท) ผู้ บริหารตั้ งเป้าหมายรายได้ ปี  69 ราว 1 หมื่นล้ านบาท จาก Backlog
งาน EPC ในมือราว 8 พันล้ านบาท ซึ่งคาดว่าจะรับรู้ ในปีนี้ราว 5 พันล้ านบาท ขณะที่งานที่รอเข้ าประมูลเพิ่ม ได้ แก่ งานก่อสร้ างสายส่งและ Substation
ของ EGAT และ PEA มูลค่าราว 3.35 หมื่นล้ านบาท โครงการ Solar ชุมชน 1,500 MW และ Direct PPA 2,000 MW สำหรับ Data Center

ส่วนแนวโน้ มระยะสั้ น 1Q69 คาดกำไรโต YoY หนุนจากรายได้ ของธุรกิจ EPC สำหรับภาพ 1-2 ปีมี catalyst จากแนวโน้ มค่าไฟฟ้าที่แพงขึ้นหนุนการติด
ตั้ ง Solar Rooftop จากภาคเอกชนและประชาชนทั่วไป โดยมีนโยบายรัฐสนับสนุนลดหย่อนภาษีสูงสุดไม่เกิน 2 แสนบาท (ปีภาษี 69-71) สำหรับบ้ านอยู่
อาศัยไม่เกิน 10kWp ในระบบ On-grid ทั้ งนี้อิ งจาก Consensus ตลาดคาดกำไรปี  69-70 ที่ 1.85 พันล้ านบาท +5%YoY และ 1.98 พันล้ านบาท
+7%YoY

หุ้ น KLINIQ (ซื้อ/ ราคาเป้าหมาย 33.00 บาท) ภาพรวมปี69 เราคาดว่า KLINIQ จะสามารถมีการเติบโตหนุนจาก 1.การเพิ่มสัดส่วนผู้ ป่ วยต่างชาติ 2.น้ำ
หนักที่มีผลน้ อยลงไปของค่าใช้ จ่ายการขยายสาขาใหม่จากฐานที่กว้ างขึ้น 3.รายได้ ของสาขาที่เปิดใหม่ โดย ปัจจุบัน เราอนุมานสาขา ณ สิ้นปี69 ที่ 92
สาขา(+10 สาขาจากปี68) และ 4.การเพิ่ม Brand/Format ใหม่  โดยธ.ค.68 ที่ผ่านมาKLINIQ ได้ มีการเปิดตัว Acne Lab สาขาแรก

ส่วนการดำเนินงานช่วง 1Q69 นี้ คาดว่าจะ +YoY ได้ ต่อ แต่ -QoQ จากพฤติกรรมของผู้ บริโภคที่มาใช้ งานช่วงสิ้นปีมากกว่า ปัจจุบัน เราประเมินกำไรสุทธิ
ปี69 และ ปี70 ของ KLINIQอยู่ที่ระดับ 426 ล้ านบาท ( +17%YoY) และ 470 ล้ านบาท (+10%YoY)
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